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PREDMLUVA

Motto:
Historia — magistra vitae!

Toto antické motto néktefi lidé nemaji radi, protoze jim mozna ptipomina né¢jakou neptijemnou
udalost nebo zkusenost — at’ jiz obecné historickou, nebo osobni. Naopak slovenské réeni ,,co
bolo — bolo* se i v Cechach t&3i oblibé: lapidarné totiz konstatuje, ze minulost je nevratna;
dodejme vsak, ze jen v té podobé, v jaké se kdysi udala.

Dnesni svét, v némz se lidé — tak jako v minulosti — rodi, ziji a umiraji, se zene stale rychleji
kuptedu do zitikl, které i moderni véda sotva tusi.

Kdyz jsem svého ¢asu zacal psat knihu, zachycujici pocatky Burzy cennych papird v Praze,
které jsem v 90. letech vénoval n¢kolik rokli svého Zivota, nékteti vysokoskolsti kolegové se
mne dotazovali, pro¢ se tim zabyvam — kdyz uz to pry dnes takika nikoho nezajima.

Nezajimat se o minulost znamena chovat se podle obliben¢ho uslovi, Ze ,,zijeme jen jednou*
(obdoba antického carpe diem). Avsak jako ¢lovek, jemuz bylo dopfano vyssi vzdélani,
nemohu s tim souhlasit. Nemuze pfece jit jen o to, Ze se nékde néco udalo, ale méa a musi jit o
to, nalézt skute¢né pficiny, které k tém ¢i oném udalostem vedly. Poznani téchto pfi¢in mize
za priznivé situace otevrit cestu k prevenci a k mobilizaci Gsili zabranit opakovani starych chyb
v novém rouchu.

V kterémkoliv odvétvi védy — at’ jde o pfirodni, technické nebo humanitni védy — je hledani a
nalézani pfi¢in zkoumanych jevi a d&ju pro badatele fascinujicim zazitkem. Snad jeste silnéjsi
je tento pocit tehdy, kdyZ se badatel kdysi uddlosti, které nastaly ptred 20-30 lety, z téch ¢i
onéch divodl sam ucastnil. Pak jde o vyzvu na zakladé dochovanych pramentd ony pfiCiny
objevit, objektivné popsat, analyzovat, vysvétlit a odiivodnit — dokud to badatel jesté¢ ud¢lat

muze.

V této odborné knize o finanénim vzdélavani dospélého obyvatelstva naSeho statu povazuji za
svou povinnost pfedlozit ziskané poznatky — sine ira et studio (tedy nezaujaté a objektivné).
Pro ty, kdo tuto knihu budou ¢ist, poslouzi nejen jako pouhy obraz minulosti, ale 1 jako pomticka
pro porovnani tehdejsi trovné financniho vzdélani s jeho dnesni urovni. VysSe zminéné réeni
,»,¢0 bolo — bolo* nelze pfijmout jako pouh¢ konstatovani, Ze se v minulosti néco udalo; nem¢lo
by to znamenat onu ,tlustou ¢aru®, kterou by mnozi radi za minulosti ucinili, aniz by se
z minulosti poucili. Historie je a bude nasi ucitelkou jen tehdy, budeme-li zkoumat, proc¢ se to
¢i ono kdysi udalo, a budeme-li ochotni a schopni branit tomu, aby se v novém havu znovu
neopakovaly v podstaté tytéZ chyby, které tehdy mély negativni disledky.

Autor publikace si na tomto misté dovoluje vyslovit sviij viely dik vSem, kdo svou radou i
pomoci ptispéli k vydani této publikace.

V Praze dne 15. ¢ervna 2020



UVOD
Motto: Per ardua ad astra

Na pocatku roku 1990 vétSina nasich obyvatel — s vyjimkou téch nejstarSich, kteti kdysi
pracovali ve financ¢ni sféfe nebo vyuzivali financ¢nich sluzeb — jiz prakticky neznala takové
pojmy, jako burza cennych papiri, obchodovani s cennymi papiry, investi¢ni fondy atd.
Ptechod k trznimu hospodafstvi vSak vyzadoval, aby si co nejdiive co nejvice nasich obyvatel
osvojilo alespon zakladni praktické zptisoby, jak raciondlné¢ nakladat s penézi, jak si zalozit
bankovni uc¢et a mnoho dalsich praktickych véci.

Piechod ke kapitalistickému trznimu hospodaistvi, na ktery CSFR tehdy vykro¢ila, se neobesel
bez hlubokych zmén. Jejich realizaci nebylo mozno uskutecnit jinak nez postupné, s podporou
naSeho obyvatelstva. Mezi prvni opatfeni vlady patfilo zahdjeni praci na zméné pravnich
predpist a paralelné — v souladu s Vladnim prohlasenim — postupovaly zmény v ekonomice,
v institucionalni oblasti a v personalni politice.

Rozhodovani, s ¢im zacit, nebylo nikterak jednoduché. Do cesty se stavély Cetné piekazky,
mezi néz na neposlednim misté pattila setrvacnost v mysleni lidi a jejich chovani, kterou nelze
jednorazové odstranit zménami oznaceni novych instituci nebo vyménou nékolika tfednik.
Vladni prohlaseni z roku 1990 sice obsahovalo i zminku o Skolstvi a potfebé nové naplné
¢innosti tohoto resortu, v podstaté vSak tato ¢innost byla chapdna ptevazné jako zabezpecovani
fungovani Skolské vyuky na vSech typech skol. Péce o mimoskolni vzdélavani a vychovu —
objektivné vzato — se v tehdejsi vzruSené dobé snad ani nemohla stat prioritou (Ml¢och, 2001).

Tato publikace se snazi popsat, rozebrat, vysvétlit a hodnotit udélosti, které béhem posledni
dekady 20. stoleti probihaly v oblasti mimoskolni vyuky dospélych, zaméfené na finan¢ni sféru.
Finan¢ni sféra patfila mezi ty soucdsti ndrodniho hospodaistvi, jejichz vyznam s prechodem
k trzni ekonomice vyrazné vzrostl. Dostate¢né si uvédomit a hloubé&ji pochopit rostouci vyznam
finan¢nich otazek a jejich dopad na kaZzdodenni Zivot lidi mohl jen ten, kdo se naucil nové pojmy
a zvladl jejich obsah, aby byl schopen své nové znalosti uplatnit pti svém rozhodovani v praxi.

Ziskat potrebné a uzitecné znalosti vSak tehdy nebylo zcela jednoduché, nebot’ do cesty
mimoskolniho vzdélavani dospélych se stavély riizné piekazky. Jednim z ukola této publikace
je rozbor téchto piekazek a jejich vlivu na rozvoj finan¢niho vzdélavani a na jeho uroven. S tim
bezprostiedné souvisi otdzka, zda a do jaké miry finan¢ni vzdélavani ve sledovaném obdobi
korespondovalo potiebam rozvoje kapitalového trhu v Ceské republice a jak p¥ispivalo k feseni
jeho problému. V publikaci je rovnéZ hodnocen vliv zahrani¢nich instituci na vyvoj ¢eského
finan¢niho vzdélavani.

Publikace déle zkouma, zda a jak se béhem zkoumaného obdobi trovei finan¢niho vzdélavani
dospélych ptibliZzovala urovni finanéni gramotnosti v zemich Evropské unie. Vysledky tohoto
zkoumani umoznily vytvofit si pfedstavu o tom, do jaké miry se vlady CSFR (v prvnich tfech
letech po r. 1989) a poté vlady Ceské republiky (v letech 1993—1997) vypoiadaly s po&atedni
nizkou (takika nulovou) urovni finan¢ni vzdélanosti.



Po vymezeni koncepce a poslani publikace (odborn¢ ozna¢ované nazvem ,,odborné kniha*) a
po vykladu zakladnich pojma pouzivanych v této knize se vyklad vlastni zkoumané tematiky
finan¢niho vzd&lavani v CR ubird po tiech liniich: pfedné&, po instituciondlni linii — po linii
¢innosti jednotlivych ministerstev, kterd se v souladu se svymi pravomocemi piimo neb
nepfimo zabyvala otdzkami finanéniho vzd&lavani:' za druhé, po linii &innosti vybranych
skupin instituci; za tieti, po linii zkoumani tlohy médii a soukromych vzdé&lavacich instituci.’

Samostatna kapitola o (iloze MSMT v oblasti celoZivotniho vzd&lavani dospélych béhem let
1990-1997 byla vzhledem kjejimu ocekdvanému znaénému rozsahu po dohodé
s vydavatelstvim VSFS vypusténa; autor zvazuje jeji pozd¢jsi samostatné vydani.

Celkové vysledky badani jsou shrnuty v samostatné kapitole (kap. 10), ktera hodnoti pfinos
dil¢ich poznatkii, ziskanych v jednotlivych ¢astech publikace z citovanych prament, pro
celkovy rozvoj mimoskolniho finan¢niho vzdélavani dospélych v jednotlivych fazich vyvoje
ceského kapitalového trhu v obdobi let 1990-1997.

Na tomto misté autor vyslovné zduraziuje, Ze poklada vétsinu praci o celozivotnim vzdélavani
dospelych, které uvetejnily instituce a jednotlivi badatelé po r. 2000, za mimotadné piinosné
pro celkové hodnoceni vyvoje eského skolstvi po r. 1989 ¥izeného MSMT. Rozsahlé pozitivni
vysledky tohoto badani byly mj. podminény vstupem Ceské republiky do OECD a jejim
Clenstvim v UNESCO. Vychodiskem akademického vyzkumu v oblasti edukace se stala
Nérodni strategie finan¢niho vzdélavani (2010).

Nova odborné kniha o finanénim vzdélavani dospélych, nyni vydavand péci Vysoké Skoly
finan¢ni a spravni v Praze, predstavuje pouze skromny ptispévek k rozsahlé literatufe o vyvoji
ceskeho skolstvi po r. 1989. Jeji zpracovani autor podiidil své koncepci finanéniho vzdélavani
zalozeného na zpétné vazbé realného vyvoje financni sféry a tomuto vyvoji odpovidajici Grovni
finan¢niho vzdé€lavani, orientovaného zejména na oblast finan¢niho investovani. V podstaté jde
o komplementarni vyzkum, pfinaSejici nékteré dosud neznamé poznatky o finanénim
vzdelavani po institucionalni linii.

Text vlastniho vykladu byl doplnén vsunutim nékolika struénych ,,Blokt, které obsahuji
vybrana fakta, bez jejichz znalosti nelze plné pochopit divody fady udalosti. Podobnému ucelu
maji rovnéz slouzit Exkurzy, doplitujici detailni udaje, které by mohly pfili$ zatiZit nit” hlavniho
vykladu. Nékteré informace byly z praktickych diivodi zatazeny do poznamek pod carou.

Kniha byla zpracovavana (véetn¢ vybéru vetejnych i nevetejnych archivnich pramenti) béhem
obdobi 2018-2020. V Ptiloze jsou uvedeny naskenované originalni prameny k problematice
vybranych kapitol, ze znacné €asti dosud neuvetfejnéné. Prilohy slouzi hlavné jako ilustrace

! Po rozdéleni Ceskoslovenska doslo k fadé institucionalnich zmén. Zdrojem problémi se stalo — mimo jiné —
nedokonalé vymezeni a pravni zakotveni kompetence ministerstev jakoZto tstfednich organt statni spravy. V této
praci se této skutecnosti dotykame spise jen okrajové. I kdyz nelze podcenovat negativni dopady této skutecnosti,
nebot’ prekryvani nebo nepokryvani riznych ¢innosti miize vyvolavat rtizna teni, v ramci omezeni rozsahu nasi
publikace bylo mozno se témito otdzkami zabyvat jen nepifimo, zejména v souvislosti s dopady na regulaci
finan¢ni sféry a financniho trhu. Pro podrobnéjsi osvétleni téchto otazek nutno odkazat na prameny Ministerstva
spravedlnosti. Z akademické literatury lze uvést napf. pravni studii M. Mozné (MOZNA, Michaela, 2015. Vyvoj
pravni Gpravy vzdélavani dospélych v Ceské republice) aj.

2 Blizsi charakteristika zvoleného vicevrstevného vykladu je popsana ve shrnuti kap. 2
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udalosti, akci nebo ¢innosti spojenych s predmétem zkoumani. Lze vSak je chépat i jako dikazy
dokladajici urCité nazory nebo aktivity. (VEtsi ¢ast priloh se vztahuje ke kapitole 9; jsou soucasti
dochované ¢asti archivu spole¢nosti IPRFT a CML.)



1 Charakteristika zkoumaného obdobi

Pro hlubsi pochopeni zmén v pojeti finan¢niho vzdélavani dospélych po r. 1989 je nezbytné
zasadit je do souvislosti s historickymi udalostmi, jimiz zmény v ¢eské vzdelavaci soustave
byly podminény a umoznény. Pii charakteristice obsahu této knihy v Uvodu byla sice o
nékterych z téchto souvislosti stru¢nd zminka, av§ak vyklad se nevztahoval pfimo ke vzdélavani
dospélych.

V této kapitole konfrontujeme hlavni udalosti tykajici se vzniku kapitdlového trhu v CSFR,
resp. CR v jejich historickém sledu let 1990—1997 s hlavnimi udalostmi finanéniho vzdé&lavani
dospélych (viz Blok 1). Toto porovnani je diilezité nejméné ze dvou divodu: 1. z teoretického
hlediska, nebot’ mezi porovnavanymi skute¢nostmi existuji vyznamné vztahy, které v prib&hu
¢asu nejsou nemeénné; 2. z praktického hlediska, nebot’ tyto vztahy se mohou Uspésné utvaret
jen tehdy, umoziuji-li to odpovidajici pravni predpisy a politicko-hospodaiska opatieni.

Obecné je uznavano, ze finanéni vzdélavani a dostatecnd uroven financniho vzdélani je
nezbytnou podminkou pro efektivni fungovani kapitdlovych trhi. Finan¢ni investovani
vyzaduje, aby ucastnici trhu méli nejen vSeobecné zakladni vzdélani (tj. aby uméli ¢ist, psat a
pocitat), ale také specidlni finan¢ni znalosti a dovednosti, nezbytné k ui€asti na kapitdlovém trhu
jako velmi vyznamné soucasti finan¢niho trhu.

Kapitélovy trh plni v rdmeci finan¢nich trhti specifické funkce a jeho rozvoj je podminén stavem
a vyvojem realné ekonomiky, zejména jejiho finan¢niho sektoru.

Vysledkem finanéniho vzdélavani (chapaného jako proces) je dosazeni takové tirovné finanéni
vzdélanosti (viz kap. 3), kterd na daném stupni rozvoje finan¢niho systému spole¢nosti miize
umoznovat hladky a efektivni chod kapitalového trhu.

Obsah finan¢niho vzdélavani obecné zavisi na dosazeném stupni rozvoje redlné ekonomiky, tj.
ma ucastniktim kapitalového trhu poskytnout znalosti, které jim umoznuji fungovat ve finan¢ni
stéfe.

Proto nutno objektivni zkoumani vyvoje finanéniho vzdélavani povazovat za uzite¢né a ucelné
jen prirespektovani zpétné vazby mezi finanénim vzde€lavanim a realnou ekonomikou (finanéni

sférou).

Z tohoto dlivodu jsou v této knize pfi rozboru finanéniho vzdélavani v riznych etapach jeho
vyvoje struéné charakterizovany dulezité udalosti ve financni oblasti, které mohly byt pfi¢inou
zmén v obsahové naplni finan¢niho vzdélavani, v pouZiti novych technickych pomicek, ve
zpusobu vykladu aj. Zkoumani dil¢ich konkrétnich kauzalit neni pfedmétem zkoumani v této
publikaci; uvadéné piiklady maji ilustrativni povahu.

Princip zpétné vazby pii analyzach finan¢niho vzdélavani a méteni urovné financnich znalosti

1ze povazovat za paradigma, jehoz respektovani je zarukou objektivity zkoumani a dosazenych
vysledkda.
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1.1 Periodizace zkoumaného ¢asového obdobi

Ugelem periodizace obdobi zkoumaného v této publikaci je rozélenit toto obdobi let 19901997
na zakladni Casové etapy, které se vzajemné lisily odliSnou povahou zkoumanych udalosti, a
umoznit tim 1épe vysvétlit jejich obsah, vyznam a dopady. Uvedenou periodizaci autor
zpracoval specialné pro tuto publikaci (tj. v této podobé dosud nebyla uvetejnéna v jinych
autorovych publikacich).

Zakladnim ¢lenénim je rozliSeni tfi zdkladnich obdobi zkoumaného vyvoje:
1. etapa = 1990-6. 4. 1993
2. etapa = 6. 4. 1993-1994
3. etapa = 1995-1997 (pocatek reformnich krokii)

Jednotlivé etapy se navzajem odliSuji svym specifickym charakterem, ktery jim vtiskly hlavni
udalosti na kapitalovém trhu a hlavni udalosti v oblasti finanéniho vzdélavani a spolu s tim také
vyvoj regulace obou procest.

Zkoumané obdobi zahrnuje pouze necelou jednu tfetinu z tficetiletého vyvoje od r. 1989, avSak
pro celkovy vyvoj do soucasnosti mélo mimotadny vyznam vzhledem ke své specifické povaze.
Béhem zkoumaného osmiletého obdobi se vztahy srovnavanych skute¢nosti vyvijely odlisSnym
zpusobem, coz vedlo k tomu, Ze v riznych fazich tohoto vyvoje Ize vymezit specifické dopady,
jimiz se jednotlivé faze navzajem odliSovaly.

Vybér udalosti zafazenych do dale uvedeného bloku se omezuje na ty z nich, které nejvice
ptispély ke specifickému charakteru danych etap sledovaného obdobi let 1990-1997.

Blok 1
Vyznamné udalosti na kapitilovém trhu CR a ve finanénim vzdélavani dospélych
Etapy Hlavni udalosti na kapitalovém trhu | Hlavni udalosti v oblasti finan¢niho
vzdélavani dospélych
1.
1990— - Vznik Pfipravného vyboru - Seminaf pro banky a spofitelny
duben - Vznik Prozatimniho sekundérniho (1991)
1993 trhu SBCS - Vydani vyhlasky o maklétskych
- Vznik Komise pro koordinaci zkouSkach
kapitalového trhu (Klaus, 1992) - Ziizeni zku$ebni komise MFCR pro
- Zalozeni BCPP, a.s. provadéni makléiskych zkousek
- Ztizeni poradni komise pro udélovani
povoleni k vydavani cennych papiri
- Uzavieni smlouvy mezi SBF a
BCPP o technické pomoci
- Vydani zakona o burzach cennych
papirt
- Vydani zakona o cennych papirech
2. - Zahajeni obchodovani na BCPP - Zahajeni maklétskych zkousek
6. 4. a RM-S - Zahajeni kurzt IPRFT pro makléte
1993 - Postupné vydavani predpisi BCPP
~1994 - SCP zacalo fungovat jako
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mimoburzovni trh - Mezindrodni seminaf (fijen 1993)
,,Podminky a perspektivy rozvoje
kapitalového trhu a burzy v CR*
-15.12. 1992 vyslo nulté ¢islo prvniho
specializovaného mési¢niku ,,ABK —
Akcie-Burza—Kapital.“ — Od 1. 1.
1994 mésicnik ABK vychazel do r.
1996

- BCPP zacala vydavat casopis
,Burza® (1994)

- Seminat IPRFT (prosinec 1994)
,Informacni  povinnost  emitentu

cennych papiri “
3. Ptipravné prace ke zfizeni Komise pro | - Semindi (tnor 1995) |, Zakladni
1995— cenné papiry (KCP) vychodiska pro efektivnéjsi fungovani
1997 kapitdlového triu v CR

- BCPP zacdala vydavat ,Burzovni
véstnik™ (1995)

- Konference Nadace Patriae (duben
1996)

- Burza vydava Fact Book (prvni v r.
1995, druhd v r. 1996)

- Mezinarodni seminaf EDI a IPRFT
(kvéten 1996)

Prameny: vybér prament provedl autor podle hledisek uvedenych v kap. 2.2.1.

V prib¢ehu prvniho zékladniho obdobi, které je povazovéno za ptipravnou etapu, byly polozeny
legislativni zaklady ¢eského kapitalového trhu a jeho infrastruktury.

Poznamka: Celkovy proces vzniku ceského kapitdlového trhu autor ve svych predchozich
pracich (Pavlat, 2008) ptivodné roz€lenil na tii dil¢i etapy, a to takto: (a) prvni dil¢i etapa: od
ledna do prosince 1990; (b) druhé dil¢i etapa: od prosince 1990 do prosince 1991; (c) tieti dilci
etapa: od ledna 1992 do dubna 1993 (6. dubna 1993). V této publikaci bylo od tohoto
podrobngjsiho Clenéni upusténo. Rovné€z u druhého a tfetiho zakladniho obdobi bylo od
podrobnéjsiho ¢lenéni na dil¢i etapy (podetapy) v z4jmu zjednoduSeni analyzy upusténo.

Dé¢lici ¢arou mezi prvni a druhou etapou je ukonceni institucionalnich organizacnich a
technickych pfiprav, jimiz bylo podminéno zah4jeni obchodovani cennymi papiry na obou
vetejnych trzich (BCPP a RM-S).

Za délici ¢aru mezi druhou a tfeti etapou lze povazovat odklon od pfili§ liberalniho pojeti
regulace obchodovani ke zptisnéni regulace a k Castecné realizaci reformnich pozadavka
odborné vetejnosti. Tato délici ¢ara se sice mlze jevit jako nepiesnd, avSak rok 1995 je bodem
zlomu na cest¢ vzniku Komise pro cenné papiry.
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1.1.1 Etapa priprav (1990—do 6. 4. 1993)
V tomto odstavci jsou stru¢né rekapitulovany poznatky o pfipravach na zalozeni prazské burzy
z let 1990-1993 (Pavlat, 2007), které jsou v dalsim vykladu doplnény o dalsi poznatky.

Prvni dil¢i cast ,,obdobi priprav (leden az prosinec 1990) je charakterizovana
nekoordinovanymi a v podstaté chaotickymi snahami jednotlivcl a raznych skupin usilujicich
o naplnéni té ¢asti Programu ceskoslovenské vlady, kterd obsahovala zdmér obnovit prazskou
burzu cennych papira.

Diky témto iniciativam byla uvetejnéna v ceském tisku fada ¢lankt vysvétlujicich vyznam burz
cennych papiri na vznikajicim kapitdlovém trhu. N&které z téchto ¢Elankdt — v podstaté
vzdélavacich, resp. osvétovych (tj. nikoliv odbornych) — obsahovaly 1 konkrétni navrhy na
vhodny postup pii obnové¢ prazské burzy. Toto Usili vyustilo v zalozeni ,,Pfipravného vyboru*
v listopadu 1990.

Béhem této doby probihaly legislativni ¢innosti ¢s. vlady, sméfujici k pfijeti novych zakond,
umoznujicich ptechod od tzv. pldnovaného hospodafstvi ke vzniku kapitalistické trzni
ekonomiky (Pavlat, O vzniku Burzy cennych papirti, 2008. Kap. 6, 9 a 14). Tyto legislativni
prace nebyly sice dostatecné koordinovany, avSak zabrdnily snaham nékterych subjektii
o zivelné, nekontrolované emise cennych papirti, zejména dluhopisi. I kdyz tfada zakonl
tykajicich se Ceského kapitalového trhu musela byt pozdéji velmi Casto novelizovéna, jejich
schvaleni a praktické aplikace byla v té dobé znacnym pokrokem.

Otazku finanéniho vzdelavani vSak tehdejsi garnitura politikli nepovazovala za prioritni, coz
pozdé¢ji pomérné znaéné komplikovalo situaci: vétSina obyvatelstva jen velmi pomalu a
opozdéné chapala hospodaiskou politiku tehdejsi vlady, kterd za svou prioritu povazovala tzv.
kuponovou privatizaci.

Druh4 dil¢i ¢ast obdobi ptiprav (od prosince 1990 do prosince 1991) probihala v duchu diskusi
o riznych moznych variantach vzniku kapitalového trhu a vhodného modelu burzy. V této etapé
probéhla fada kabinetnich jednani Piipravného vyboru s potencialnimi uchazeci o Clenstvi
v burze, jejichz obsah pronikal i do tisku. V dennim tisku se zacaly Castéji objevovat rizné
informace o kapitalovém trhu, jeho institucich 1 néstrojich. Byla ventilovana mj. také otazka,
zda by misto burzy cennych papirGt mohl fungovat tzv. RM-systém, ktery by hral rozhodujici
ulohu pfi uskutecnovani prvni etapy kuponové privatizace.

V téchto diskusich se projevoval pomérné znacny informacni chaos; objevila se fada chybnych
laickych predstav i zmatenych ndzort. Pro ilustraci Ize uvést napt. nazor nekterych zajemct
z fad podnikateli o obchodovéani cennymi papiry na prazské burze (kratce po zahdjeni
obchodovani v r. 1994), ze by burza méla podnikateliim platit za informace, které ji poskytuji
o svém podnikani v pfipad€ obchodovani akciemi jejich podniki.

Tteti dil¢i ¢ast obdobi ptiprav (od ledna 1992 do 6. 4. 1993), kdy Ptipravny vybor definitivné
prosadil urychleni zalozeni prazské burzy, byla pro dalsi formovani ¢eského kapitalového trhu
a jeho potfebam odpovidajici soustavy finan¢niho vzdélavani rozhodujici. Na zaklad¢ vysledku
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piedchozich mezinarodnich konzultaci, velkého poctu shromazdénych zahrani¢nich publikaci
a dokumentii i vysledkii pfedchozich analyz, které Piipravny vybor ziskal od CNB, bylo
rozhodnuto uzaviit (v ramci existujicich dohod o francouzské pomoci Ceskoslovensku mezi
vladou Ceské republiky a vladou Francouzské republiky) smlouvu s Patizskou burzou o
budovani prazské Burzy cennych papirt. Tato smlouva byla v Praze podepsana v bieznu 1992
a francouzsky tym zah4jil svou ¢innost na mist¢ bezprostiedné po jejim podepsani. Mise
francouzského tymu byla ukoncena ke dni 6. dubna 1993, kdy BCPP oficidln¢ zahdjila
obchodovani.

1.1.2 Druha etapa (6. 4. 1993-1994)

Druhou etapu formovani ceského kapitalového trhu a soustavy finan¢niho vzdélavani (duben
1993-1994) odpovidajici jeho potfebam lze stru¢né charakterizovat jako obdobi, kdy byly
dobudovany institucionalni zéklady kapitalového trhu a kdy tyto instituce zacaly fungovat
(vCetné potfebné infrastruktury).

V tomto obdobi zapocala praktickd realizace zakladniho finan¢niho vzdélavani pracovnikt
¢innych v oblasti ¢eského kapitalového trhu: zejména Skoleni makléi a rozvoj informacéni a
osveétové ¢innosti pro veiejnost v tisku, rozhlasu a televizi (kap. 7).

1.1.3 Treti etapa (1995-1997)

Tteti etapa formovani ¢eského kapitalového trhu a soustavy financniho vzdélavani je obdobim
pocatkt dil¢ich reforem ceského kapitdlového trhu. Cilem téchto dil¢ich reforem bylo jednak
odstranéni dil¢ich nedostatkii a neSvart v tehdejsi praxi ucastnikt kapitalového trhu, jednak
snaha o pfizptsobeni ¢eského kapitalového trhu a chovani jeho Gc€astniki smérem k uznavani
a praktické aplikaci standardt evropskych kapitalovych trhi.

V oblasti finan¢niho vzdélavani doslo v tfeti etap€ jeho vyvoje ke vzniku novych vzdélavacich
subjektl, obvykle fungujicich na zaklad€ Zzivnostenskych opravnéni. Byly to vétSinou
zprostiedkovatelské subjekty, které se zabyvaly organizaci jednotlivych pfednaSek k aktudlnim
otazkam vyvoje kapitalového trhu, na néz ziskavaly ptileZitostné lektory. Tyto prednasSky byly
nabizeny $irsi vetejnosti prostfednictvim inzerce nebo pomoci osobnich dopisti; podnikim bylo
nabizeno také usporadani kratkodobych kurzl z riznych tematickych oblasti souvisejicich
s podnikovou financni agendou (napf. z oblasti UCetnictvi, personalistiky apod.). Ne&kteti
jednotlivci z fad zaméstnancii podnik® finanéni sféry, napt. z bank nebo z centralnich Ufadd,
ktefi se specializovali na urcita aktudlni témata (napf. ucetnictvi, finan¢ni opce apod.), potadali
samostatné pfednasky nebo kratkodobé kurzy. Jednim ze specialistii, ktefi prednasSeli o
finan¢nich opcich, byl napf. tehdejsi ¢len vedeni Komer¢ni banky Ing. Petr Budinsky, CSc.

V tomto obdobi probéhlo také nékolik zajimavych konferenci nebo seminditi (nckteré
s mezinarodni ucasti), jejichz vysledky mély pozitivni vliv na vyvoj nazort pracovnikii finan¢ni
sféry. Na téchto akcich se diskutovalo o fadé spornych problému v ptfitomnosti vedoucich
ptedstavitell statni spravy, bank nebo BCPP. Néktera prakticka feSeni byla inspirovana témito
diskusemi. Informace o nich jsou uvedeny zejména v kap. 7 a 8. Jednim ze zakladnich
pozadavkl zastancli reforem byl pozadavek, aby neprodlené byla ziizena Komise pro cenné
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papiry jako vrcholny organ regulace Ceského kapitdlového trhu, coz se vSak prakticky
realizovalo az v r. 1998.

Blok 2

Financovani vzniku BCPP

Znacnou zasluhu na profinancovani vzniku prazské burzy ma tehdejsi ministr pro
hospodaiskou politiku a rozvoj Karel Dyba. V situaci, kdy Clenské banky se de facto zdréhaly
investovat finan¢ni prostfedky nutné k zalozeni burzy a k financovéani pocatecniho obdobi
jeji ¢innosti ze svych vlastnich, pravé on nalezl vhodné feSeni aplikaci tehdejsi smlouvy mezi
francouzskou vladou a vladou Ceské republiky o moZnosti poskytovani pomoci Ceské
republice v transitivnim obdobi.

Z publikace ,,0 vzniku cennych papirt* (Pavlat, 2008) k tomu jeji autor cituje:

,Neni mozno neuvést, ze diky velkorysému postoji francouzské vlady, ... ministerstva
financi a SBF byla hodnota poskytnuté pomoci ocenéna velmi skromnou ¢astkou 10 mil. K¢.
Skute¢na hodnota této pomoci vsak redln¢ byla nesrovnatelné vyssi... K realizaci (této
pomoci —pozn. V. P.) znaéné piispél vsticny postoj tehdejsiho ministra vlady CR Ing. Karla
Dyby, CSc.. Neni nikterak nadsazkou fici, Ze bez jeho podpory by burza snad ani nebyla
schopna zahgjit svou ¢innost v tak kratkém case. Dik nalezi i ndméstkovi ministra financi
Ing. Miroslavu Purkynému, ktery s osobnim nasazenim pruznym zpiisobem dokazal ptekonat
posledni hrozici byrokratické prekazky.

Jednou z pficin neochoty bank investovat do zalozeni burzy vlastni penize mimo jiné bylo
to, ze nebyla ujasnéna koncepce institucionalniho usporadani ¢eského kapitalového trhu.

Piestoze byla na zékladé usneseni Finan¢ni rady CSFR v tinoru 1992 ziizena komise ke
koordinaci rozvoje kapitadlového trhu (viz jmenovaci list z 12. 2. 1992 k ¢j. CKP/3662/1992
v Ptiloze), tato komise ani do r. 1994 nedospéla k zddnému jednoznacnému rozhodnuti (viz
téz Miller, The Czech Capital Market, Interim Report, October 1994).

Shrnuti

Piedkladana publikace ,, Financni vzdélavani dospélych a jeho tiroveii v CR v 90. letech* byla
zpracovana jako ,,odborna kniha®, odpovidajici definici druhu vysledkl podle usneseni vlady
CR ze dne 29. 11. 2017 ¢. 837.3

V kapitole 1 se vychazi z obecného vychodiska, Ze finan¢ni vzdélavani a jeho Uroven je
nezbytnou podminkou pro efektivni fungovani kapitdlovych trhii. Finan¢ni investovani
vyZaduje, aby Ucastnici trhu méli nejen vSeobecné zakladni vzdélani (tj. aby uméli ¢ist, psat a
pocitat), ale aby také meéli specialni finan¢ni znalosti a dovednosti, nezbytné k ucasti na
kapitalovém trhu jako velmi vyznamné soucésti finan¢niho trhu. Tento pozadavek odpovida
stanoviskiim mezinarodnich organizaci z 90. let minulého stoleti (UNESCO, OECD a;.).

3 Utad vlady CR. Cj. 26822/2017-OMP. Definice druhu vysledkil. Samostatna piiloha &. 4 Metodiky hodnoceni
vyzkumnych organizaci a programi ucelové podpory vyzkumu, vyvoje a inovaci, schvalené usnesenim vlady dne
8. unora 2017 ¢. 107. Str. 5-6.

15



Kapitélovy trh plni v rdmeci finan¢nich trhti specifické funkce a jeho rozvoj je podminén stavem
a vyvojem realné ekonomiky, zejména jejiho finan¢niho sektoru.

Vysledkem finan¢niho vzdé€lavani (chapaného jako proces) je dosazeni takové urovné
finan¢niho vzdé€lani (viz kap. 3 — zakladni pojmy) v daném obdobi, ktera umoziuje hladky a
efektivni chod kapitadlového trhu. Tento nazor odpovida vétSinovému teoretickému nazoru.
Predpokladany pti¢inny vztah vSak neni jednoznacné prokézan. V praxi existuji faktory, které
piedpokladany vztah mohou negovat.

Obsah financ¢niho vzd€lavani obecné zavisi na dosazeném stupni rozvoje realné ekonomiky, tj.
obsah vzdélavani ma ucastniklim kapitalového trhu poskytnout znalosti, které jim umoziuji
uspésnou ¢innost ve financni sféfe.

Periodizaci hlavnich udalosti v letech 1990-1997, uvedenou v kapitole 2, autor nové upravil
pro tuto publikaci.

Zakladnim ¢lenénim je rozliSeni tfi zdkladnich obdobi zkoumaného vyvoje:
1. etapa = 1990-6. 4. 1993; 2. etapa = 6. 4. 1993—-1994; 3. etapa = 1995-1997 (pocatek
reformnich kroki).

V prvnim (pfipravném) obdobi rozvoje ceského kapitalového trhu (1990-1992) tehdejsi
garnitura politikli nepovaZzovala otazku finanéniho vzdélavani za prioritni. Pfesto vSak jiz
v tomto obdobi na zékladé soukromych iniciativ a po zalozeni tzv. Pfipravného vyboru i diky
jeho ¢innosti byly polozeny zadklady finanéniho vzdélavani dospélého obyvatelstva.

V druhém obdobi (1993—-1994) zapocala prakticka realizace zakladniho financniho vzdélavani
pracovnika ¢innych v oblasti ¢eského kapitalového trhu diky aktivitim CNB, MFCR, BCPP
(zejména Skoleni maklétti; rozvoj informacni a osvétové cinnosti pro vefejnost v tisku, rozhlasu
a televizi).

Tteti etapa formovani ¢eského kapitalového trhu a soustavy finan¢niho vzdélavani je obdobim
pocatki dil¢ich reforem ceského kapitalového trhu, které byly zaméfeny za prvé, na omezeni
a/nebo odstranéni existujicich anomalii, za druhé, na ptipravu ptechodu ke standardnimu
modelu evropskych kapitalovych trha.
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2 Predmét zkoumani, prameny a metody

Tato kapitola 2 je vénovana vymezeni pfedmétu zkoumani, jimz se publikace zabyva (2.1),
diskusi o jejich pramenech (2.2) a metodami, aplikovanymi pfi jejim zpracovavani (2.3).
Vsechny tyto 3 subkapitoly patii mezi zavazné charakteristiky publikaci, oznatovanych v CR
za odbornou knihu.

Nekteré nazory, obsazené v této kapitole, byly pozd€jsim vyvojem po r. 2000 piekonany nebo
modifikovany. Proto Ize étenaitim, kteii se sami nevénuji badani o vzd&lavani dospélych v CR,
doporucit, aby tuto kapitolu, kterd misty ma technicky charakter, vynechali a piesli k nésledujici
3. kapitole. Odborné diskuse o vzdélavani dospélych, které se rozvinuly béhem doby po r. 2000,
ani zdaleka nejsou uzavieny.

2.1 Predmét zkoumani

Vymezeni pfedmétu zkoumani je podstatnou soucasti nélezitosti odborné publikace. Nekdy
byva spojeno s omezenim zkoumaného pfedmétu (napf. s jeho ziZenim) nebo naopak i s jeho
roz§ifenim, jehoz divodem mohou byt skutecnosti, zjisténé béhem badani.

2.1.1 Pifedmét zkoumani a ucel publikace
Predmétem zkoumani v této publikaci je financni vzdélavani a jeho urovern v CR v obdobi let
1990—-1997 v souvislosti s konstituovanim ceského kapitalového trhu.

Ucelem publikace a jejim poslanim je vyplnit mezeru existujici v odborné literatufe vénované
zkoumani pocatkl finanéniho vzdélavani a jeho urovné v souvislosti s vyvojem ceského
kapitalového trhu, zkoumat hybné sily tohoto procesu a ptispét — s odstupem vice nez dvou
desetileti — k jeho objektivnimu hodnoceni. Zkoumani stavu finan¢niho vzdélavani bylo
zaméfeno prioritné na mimoskolni finanéni vzdé&lavani dospélého obyvatelstva Ceské
republiky.

Publikace se zabyva vySe uvedenym predmétem zkouméni v rozsahu vymezeném autorovou
smlouvou s vydavatelstvim EUPRESS Vysoké Skoly finan¢ni a spravni. Autor provadél vybér
prament s ohledem na fadu dale uvedenych skutecnosti:

(a) ptivodnich €eskych praci tykajicich se pfimo finanéniho vzdélavani v prvni poloviné 90. let
bylo vydano nemnoho;

(b) publikace se nezabyva pravni problematikou (citace pravnich predpist vétSinou slouzi jako
ptiklady);

(c) zkoumani bylo omezeno na mimoskolni finan¢ni vzdélavani dospélych;

(d) pti analyze lohy médii v oblasti finan¢niho vzdélavani byla nejvétsi pozornost vénovana
uloze tisku, ktery béhem zkoumaného obdobi hral v informacni oblasti hlavni roli;

(e) z archivnich dokumentd ustfednich Uradii statni spravy byly do rozborl zatazeny pouze
dokumenty pfistupné vefejnosti;

(f) vzhledem k omezenému rozsahu této publikace musel byt rozsah disponibilnich ptiloh
omezen; n¢které prilohy byly uvetejnény ve zkraceném znéni;

(g) do casti kap. 8 a 9 této publikace mohly byt v disledku omezeni jejiho rozsahu zarazeny
pouze nejdulezitéjsi informace.
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Uvedené skutecnosti nejsou sefazeny podle své vyznamnosti. Stanoveni jejich potadi by si
vyzadalo podrobnéjs$iho rozboru.

Tato odborna kniha je koncipovana jako ptispévek z aplikované ekonomie; vychazi z poznatkt
ekonomické teorie tam, kde je to z hlediska vykladu vhodné a nutné. Neni knihou z oboru
historie ani z pedagogiky, resp. andragogiky, s nimiz vSak se v mnoha smeérech styka a jejichz
poznatkd misty vyuziva. Neni ucebnici ani jinou pedagogickou pomickou a neni primarné
urcena pro pedagogické ucely. Pravni problematika nebyla pfedmétem zkoumani, avSak tam,
kde to bylo povazovano za nezbytné, obsahuje odbornd kniha potfebné odkazy na pravni
piedpisy. Pro piehled pravnich piedpisi o vzdélavani dospélych nutno odkazat na archiv
Ministerstva spravedlnosti. Z akademické literatury lze vyuzit publikace Mozna, M., 2015.

Blok 3

Zarazeni knihy do mezindrodni klasifikace

Podle klasifikace JEL lze publikaci zaradit takto:

A2. Economic Education and Theory of Economics: A29 (other);

B2. History of Economic Thought since 1925:

B29 (other); 1. Health, Education and Welfare: 122 Educational Finance.

Podle ciselniku oborii (Frascati): 50000-Social Sciences, 50300 (5.3 Education-50301).

2.2 Prameny
Tato podkapitola se zabyva tifemi otdzkami: vybérem pramenti (2.2.1), z nichz Cerpd tato
publikace, klasifikaci téchto pramenti (2.2.2) a hodnocenim jejich pouzitelnosti (2.2.3).

2.2.1 Vybér prameni
Vybér prament byl proveden tak, aby odpovidal pfedmétu zkoumani, Gcelu a poslani této
odborné knihy (2.1.1).

Autor provadél vybér pramentl s ohledem na skutecnosti uvedené vyse sub 2.1.

Nekteré citované prameny pochazeji z nevetejnych zdrojii. VEtsinou jsou citovany z publikaci
BCPP nebo z autorova soukromého archivu. Prameny nepublikované tiskem jsou
cyklostylované dokumenty (vétSinou opatiené datem, popiipadé jednacimi ¢&isly). Cast
tisténych Ceskych, resp. zahrani¢nich publikaci (obvykle z let 1990-1992) nema uvedenu
znacku ISBN (zejména tehdy, jde-li o zdyjmové publikace rtiznych organizaci, napt. bank). O
jejich zafazeni mezi prameny této knihy rozhodoval jejich vé€cny obsah, umoZiujici hloubéji
pochopit divody rozhodnuti ptijatych riznymi organy nebo osobami.

2.2.2 Klasifikace prameni

Pti zpracovani této publikace autor pfi selekci pramenti vyuzival vlastni pracovni klasifikaci:
1. Utedni dokumenty; 2. Statistiky; 3. Knizni publikace (v &esting, v jiném jazyce; ptivodni
prace, preklady); 4. Casopisy (¢eské; zahraniéni); 5. Denni tisk (¢esky; zahraniéni); 6. Zakony;
7. Vyrocni zpravy spolecnosti; 8. Jiné (rozhovory, prohlaSeni aj.).

2.2.3 Hodnoceni pouZitelnosti prameni
Pouzité prameny byly prioritné posuzovany podle jejich pouzitelnosti:
1. vé€rohodnost informaci (a. plivodni dokumenty, b. kopie dokumentt);
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2. uplnost informaci (a. Gplné, b. netiplné);

3. kompatibilita informaci s analogickymi nebo podobnymi informacemi pievzatymi z prament
tychz instituci (a. kompatibilni, b. nekompatibilni);

4. pouzitelnost informaci (a. vefejné¢ pouzitelné, b. z€asti modifikované nebo anonymni, tj.
vetejné nepouzitelné);

5. vztah k udélostem na kapitalovém trhu a v oblasti vyzkumu. Vybér pramenti byl proveden s
ohledem na soucasné pravni ptedpisy o autorskych pravech.

Konecny vybér pramentl (krom¢ vySe uvedeného omezeni rozsahu publikace) narazel na fadu
objektivnich prekazek, mezi néz lze — jako ptiklady — uvést zejména tyto skutecnosti: 1. Pod
nazvy pramenu vyhledanych v bibliografickych zdznamech s pfesné citovanym rokem vydani
byly uvedeny pozdgjsi roky vydani tychz publikaci (napt. u vyroéni zpravy MSMT z r. 1997
byl uveden text vyrocni zpravy z r. 2001; 2. V nékolika ptipadech byla pod bibliografickymi
udaji o dané publikaci pfipojena poznamka ,,Missing. The text was probably hacked.” 3. V
reklamach riznych vydavatelstvi Casto nebyly zvetejnény udaje potiebné k citaci publikace
bud’ viibec (1), nebo byly zkresleny. Jako konkrétni pfipad lze uvést Ucitelské noviny, ro€. 97,
¢. 42.

V nékolika ptipadech sice bylo mozno nalézt hledanou publikaci v cizojazy¢ném piekladu,
avSak nikoliv v ¢eském originale. Tyto nedostatky v nékterych piipadech vedly k tomu, Ze
nckteré zavéry nebo néktera hodnoceni, obsazena v pozdéjSich pracich zabyvajicich se
podobnymi tématy, vydanych po r. 2001, nelze povazovat za ptesnd, nebot’ nejsou doloZena
relevantnimi prameny publikovanymi v letech 1990-1997.

Pfi podrobnéjSim vyzkumu, spojeném s navstévami archivii riznych knihoven, by
pravdépodobné bylo mozno dohledat chybéjici prameny, avSak pro tuto knihu nebylo hlubsi
patrani z objektivnich divodi mozné. Neni vSak vylouceno, ze doslo ke skartaci nékterych
dokumentil nebo k odmitnuti pfistupu k nékterym dokumentiim na zékladé Archivniho zédkona
&. 343/1992 Sb. (Zakon Ceské narodni rady, kterym se méni a dopliuje zakon Ceské narodni
rady €. 97/1974 Sb., o archivnictvi). Tento zadkon byl novelizovan aZ po r. 1990.

2.3 Metody vyzkumu

V této subkapitole (2.3) jsou uvedeny zejména informace relevantni pro odtivodnéni volby
aplikovanych vyzkumnych metod. Subkapitola (2.3) méa dvé ¢asti: pouzité metody (2.3.1);
metody zkoumani a postup vykladu (2.3.2).

2.3.1 Pouzité metody

Metodologie vyzkumu charakterizovand v tomto odstavci odpovida pfedmétu zkoumani, ucelu
a poslani této odborné knihy (viz vySe sub 2.1 a 2.2). V publikaci bylo vyuZito jak béZzného
instrumentaria kvalitativniho vyzkumu, tak i nastroji kvantitativniho vyzkumu.

2.3.2 Metody zkoumani a postup vykladu

Vzhledem k vymezeni pfedmétu zkoumdni a ucelu této odborné knihy v ni prevladaji metody
kvalitativniho vyzkumu. Jejich aplikace byla mj. podminéna raznorodou povahou
zpracovanych prament, které bylo nutno roztfidit (podle kritérii uvedenych v subkapitole 1.3)
a vyhodnotit jejich pouzitelnost z hlediska k jejich vztahu k relevantnim udéalostem v oblasti
kapitalového trhu a finan¢niho vzdélavani.
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U jednotlivych kapitol — pokud to bylo mozné z hlediska povahy prament a z hlediska
postaveni dané kapitoly ve struktuie knihy — byl zachovavan jednotny postup vykladu: nejprve
byl popsan obsah kapitoly a jeji ¢lenéni na subkapitoly. V jednotlivych subkapitolach byla
provedena deskripce obsahu, poté zatazeni zkoumaného obsahu do kontextu s ostatnimi ¢astmi
prace, ve vhodnych ptipadech provedena také klasifikace, a pak nasledoval rozbor. Na konci
kapitol byla provedena syntéza zjisténych poznatkli a formulovano zavérecné Shrnuti obsahu
dan¢ kapitoly, které se stalo podkladem pro analyzu a pro formulaci vysledkd, jejich ptipadnou
generalizaci a syntézu.

Vyklad byl usporadan tak, aby hlavni text byl doplnén o diilezité dil¢i informace a o konkrétni
ptiklady, a to jednak ve formé tzv. exkurzii (celkem 5), jednak tzv. blokii (celkem 12). Tyto
odbocky od hlavniho textu obsahuji komplementarni divody, pro¢ nékteré dilezité udalosti
(uvedené v kap. 1) nastaly. Spolu s nékterymi dokumenty ptedstavuji specificky ,,dlkazni
materidl®“, dokladajici n¢které zaveéry obsazené v hlavnim textu.

V knize byla piilezitost uplatnit statistické metody velmi omezena tim, Ze disponibilni data z
oblasti vzdélavani v kapitole 9 byla netplnd. Proto mohlo byt zpracovano pouze nékolik
vlastnich tabulek. Jiné statistické idaje byly vesmes Cerpany z vefejnych pramentl.

Shrnuti

Ve 2. kapitole se vychazi z obecného vychodiska, ze finan¢ni vzdélavani a jeho uroven je
nezbytnou podminkou pro efektivni fungovani kapitdlovych trhi. Finan¢ni investovani
vyzaduje, aby Ucastnici trhu méli nejen vSeobecné zakladni vzdé€lani (tj. aby uméli €ist, psat a
pocitat), ale aby také meéli specialni finan¢ni znalosti a dovednosti, nezbytné k ucasti na
kapitdlovém trhu jako velmi vyznamné soucésti finan¢niho trhu. Tento pozadavek odpovida
stanoviskiim mezinarodnich organizaci z 90. let minulého stoleti (UNESCO, OECD a;.).
Kapitalovy trh plni v rdmci finan¢nich trhi specifické funkce a jeho rozvoj je podminén stavem
a vyvojem realné ekonomiky, zejména jejiho finan¢niho sektoru.

Prameny této publikace byly vyhledavany tak, aby napomahaly ke splnéni jejimu poslani. Z
omezeni zabéru této knihy na mimoskolni finan¢ni vzdélavani dospélych je ziejmé, ze vybér
prament nutné musel byt selektivni. Hlavnim kritériem selekce byl vztah daného pramene
informaci k vyse vymezenému ucelu této knihy. Prioritu mély prameny s ptimou souvislosti k
pfedmétu zkoumani. VedlejSim kritériem selekce byla mira vyznamnosti obsahu dan¢ho
pramene pro pochopeni zkoumanych souvislosti. Nékteré prameny maji podpiirnou povahu, 1
kdyZ nemusely byt vybrany jako prameny primarniho charakteru. Byla snaha pfi selekci
pramentl zachovavat nezbytnou objektivitu.

Nékteré citované prameny pochazeji z nevetejnych zdroji. VE&tsinou jsou citovany z publikaci
BCPP nebo z autorova soukromého archivu. Publikace IPRFT nebo CMI, pokud byly ur¢eny
pro neveiejné ucely, nemaji ISBN.

Metodologie vyzkumu aplikovana v jednotlivych kapitolach této odborné knihy byla volena

tak, aby odpovidala tcelu/poslani této knihy. V publikaci bylo vyuzito béZného instrumentaria
kvalitativniho vyzkumu a v omezené mife také nastrojii kvantitativniho vyzkumu.
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Koncepce této odborné knihy vychazi z moznosti a ucelnosti né€kolika odliSnych zpisobt
piistupu k analyze zkoumanych otazek. V souladu s volbou metody vicevrstevnatého piistupu
je obsah knihy roz¢lenén do 10 kapitol.

Prvni vrstvu vykladu — Gzce spjatou s Uvodem — tvoii piehled hlavnich udalosti v oblasti
kapitalového trhu a v oblasti finan¢niho vzd€lavani dospélych (v kap. 1); na ni navazuje
technicka kap. 2, kterd obsahuje informace o nalezitostech vyzadovanych platnymi predpisy
pro odborné knihy. Druhd vrstva vykladu se zabyva nékterymi zakladnimi pojmy, jejichz
znalost je pro studium otazek finan¢niho vzdélavani nezbytna (a to jak né€kterych obecnych, tak
specifickych pojmu tykajicich se vzdélavani dospélych), a rovnéz mezinarodnim kontextem, v
jehoz ramci byl v Ceské plvodni akademické literatufe vyvoj dané problematiky pozdéji
zkouman (kap. 3 a 4). Treti vrstvou vykladu je ptistup z pozice instituciondlné-organizacniho
lenéni narodniho hospodaistvi CSFR/CR, v kapitolach 5-7, kde je zkoumana uloha
ministerstva financi, centrdlni banky a burzy cennych papiri pii formovani finan¢niho
vzdélavani. Ctvrtd vrstva vykladu se soustfed’uje na roli medialni sféry (kap. 8). Pdtd vrstva
whkladu se prevazné vénuje vyvoji soukromého podnikdni v oblasti profesniho vzdélavani a
jeho vyznamu (kap. 9).
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3 Zakladni pojmy

Cilem této kapitoly je vysvétlit nékteré zakladni pojmy spojené obecné se vzdélavanim a
specificky s finanénim vzdélavanim a jeho trovni.

Kapitola 3 se sklada ze tii subkapitol. V prvni subkapitole (3.1) je zdiiraznén vyznam odborné
terminologie pro finan¢ni vzdélavani a jeho Groven a souCasné i pro védecké badani v této
oblasti. Zminéna je i otazka adekvatnosti prekladt zakladnich pojmii z cizich jazykti do CeStiny.
Poté je vysvétlen pojem ,,finan¢ni vzdélavani®, ,,financni vzdélanost (gramotnost)* a jejich
vzajemny vztah. Druhé subkapitola (3.2) rozebira pojem finan¢niho vzd€lavani podrobnéji a
uvadi rovnéz srovnani jeho pojeti v ¢eské odborné literatufe s jeho pojetim v dokumentech
OECD. Tteti subkapitola (3.3) rozebird pojeti financni vzd€lanosti a pfinasi analogicka
srovnani jako v predchozi subkapitole.

3.1 Uvodni uvahy

Ptedpokladem uspéSného zkoumadni finanéniho vzdélavéni a financni vzdélanosti je vymezeni
pojmového aparatu, pouzivaného v této oblasti. U nékterych pojmil se Ize setkat s tim, Ze neni
obecné shody pii jejich definovani. Pficin je zde vice, ale uved’'me jen tii nejcastéjsi: 1. podstata
daného jevu (objektu, procesu atd.) dosud neni dostateéné védecky prozkoumana, takze jej lze
(opravnén¢) definovat odlisné; v disledku dalSich objevi se dne$ni definice daného jevu miize
zmeénit (coz se bézné d&je). 2. Ke ,konfliktu® riznych definici t€hoz jevu lze v téze dobé
ptistupovat z riznych hledisek, zejména z pozice odliSnych védnich obort. 3. Nekteré odlisné
definice uvedené v textu (a snimi i v nich pouzité pojmy) mohou pramenit z nedostatku
potfebnych jazykovych znalosti uzivatell, nebo i ze snahy ,,zviditelnit™ n¢jaky vznikajici, ale
dosud neuznavany obor (zejména na rozhrani riiznych obora).

Soubézna existence riznych definic nebo charakteristik téze skute¢nosti miize vést — a skute¢né
také Casto vede — k diskusim, které vnéseji do stavu poznéni spiSe nejistotu a chaos.

Dtsledné pouzivani odborné terminologie pii védeckém zkoumani je velmi dileZité pro
prakticky vzdélavaci proces. V oblasti finanéniho vzdélavani bylo ve zkoumaném obdobi, kdy
ceskd odborna finan¢ni terminologie teprve vznikala, nutno obsahové spravné v ¢eském jazyce
vystihnout podstatu fungovéni finanénich nastroji, zavadénych v CR ze zahrani¢i.*

Na tomto misté nutno pfipomenout, Zze evropské vzdélavaci systémy v minulosti vznikaly
v odlisnych podminkach v jednotlivych evropskych zemich a dodnes se v fad¢ ohledti — i pies
vyznamné vysledky integracnich snah (pfedev§im pod vlivem Evropské unie) — odliSuji.
Skolské soustavy v evropskych zemich se napt. lisi délkou povinné $kolni dochazky, pojetim
jejich cilii, odliSnym vymezenim obsahu vyuc€ovanych pfedmétli, a mnoha dal§imi parametry.
Mechanické porovnavani riznych typi Skolskych instituci nebo obsahu vyuky, s nimZ se
dodnes Ize setkat v tisku nebo i pfi riiznych odbornych diskusich, je mnohdy zavadéjici.

Vyznamnym historickym meznikem pro rozvoj vzdélavacich soustav ve svété se po 2. svétové
valce stal vznik OSN a fady dalSich mezindrodnich organizaci a instituci. Otdzka vzdélavani

4 Ur¢itou piedstavu o rodici se terminologii vzdélavani (z pohledu andragogiky) lze ziskat z publikace Z. Palana
»~Andragogicky slovnik* (Palan, 1997).
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zaujala vyznamné postaveni mezi uzndvanymi civilizaénimi a kulturnimi hodnotami a pravo na
vzdélani bylo zakotveno mezi lidskymi pravy v riznych mezinarodnich dohodach.

Zakotveni prava na vzdelani uzce souviselo s vysledky 2. svétové valky. K jeho deklarovani de
facto doslo v disledku dlouhodobé tendence vyvoje vedouci ke vzniku fady samostatnych stati,
zejména byvalych kolonii piedvaleénych kolonidlnich mocnosti. Zarovenn ekonomicky
vyplyvalo z potfeb rozvoje 3. primyslové revoluce. Oba tyto faktory spolu Gizce souvisi: rozvoj
prumyslu v hospodaisky malo vyvinutych zemich vyzadoval, aby pracovni sila vtazend do
industrializacniho procesu nebyla zcela negramotna, tj. aby se v rdmci zdkladniho vzdélani
naudila alespon &ist, psat a pocitat.’

Ve vyspélych zemich vedl rychly technicky pokrok ke zvySeni pozornosti o otazky vzdélavani.
V téchto zemich doSlo jak k vyraznému pokroku v oblasti Skolstvi, tak ve védeckych
vyzkumech, véetné pokroku v oblasti pedagogickych véd. Po 2. svétové valce napt. doslo
k dalezitému rozliSeni mezi zdkladni gramotnosti spocivajici v ovladani ¢teni a psani a mezi
vys$§imi stupni gramotnosti. Postupné vznikaly systémy métfeni irovné vzdé€lanosti a pokusy o
mezinarodni srovnavani urovné vzdélanosti ve svété. Na pocatku 90. let minulého stoleti
v CSFR a pozdéji (po rozdéleni Ceskoslovenska) v CR se uvolnil prostor pro rozvoj $kolské
soustavy v podminkach ekonomické transformace spojené s prechodem k trzni ekonomice.
Vznikl i1 novy prostor pro orientaci vzdélavani dospélych a jejiho postupného odpoutani od
marxistické ideologie.

Vzdélavani dospélych predstavuje velmi slozity problém. Po roce 1990 se vzdélavani
dospélych ocitlo v novych slozitych podminkéch spojenych s moznosti soukromého podnikéni
v této oblasti. I kdyz se stat snazil zachovat nad skolskou soustavou kontrolu (v fadé ohledi
formalni), v oblasti vzdélavani dospélych pirevladl spiSe neregulovany a chaoticky vyvoj.
Fakticky pod kontrolou statu ziistavala oblast kvalifikacnich a rekvalifika¢nich kurz, kde si
tuto kontrolu vynucovaly potiteby ndrodniho hospodarstvi (mj. pfesuny pracovni sily mezi
odvétvimi, vznik nezaméstnanosti a nutnost jejiho feSeni, problém kvalifikace a rekvalifikace
statnich zaméstnanct), spojené s nutnosti alokace finan¢nich prostfedku. I kdyZ tyto problémy
nejsou predmétem zkouméni, pro pochopeni dalSich kapitol je rdmcovéa znalost vyvoje
vzdélavani ve sledovaném obdobi uZiteéna, coz je vétsinou feseno odkazy na literaturu.

Nelze se zde nezminit o tom, ze v zahranici byl pojem ,,vzdélani nebo pojem ,,dospé€la osoba“
vymezovan v riznych zemich rGzné. Cinnost novych mezinarodnich organizaci jako je

> Deklarovat pravo na vzdélani a skute¢né vzdélavani zabezpeovat viak neni totéz. Neni od véci pfipomenout, Ze
snaha mezinarodnich organizaci podporovat vzdélavani co nejvétsiho poctu negramotnych se ve 2. poloviné
minulého stoleti po nékolik desetileti soustfed’ovala pravé na skupinu hospodatrsky malo vyvinutych zemi (cca 12—
15 zemi). Bez mezinarodni podpory by tyto zemé nebyly schopny absorbovat technické vymozenosti 20. stoleti a
staly by se brzdou procesu globalizace. Ze zkuSenosti je znamo, ze prostiedkti na financovani vzdélavani nikdy
neni dost. Odtud prameni eticko-filozofické uvahy, zda 1ze dosahnout toho, aby se existujici nizky mezi chudobou
a bohatstvim dale nerozeviraly, resp. jak dosahnout alespon zpomaleni tohoto procesu. (Na Vysoké skole finan¢ni
a spravni je v souasné dobé k uvedenému tématu pfipravovan vyzkumny projekt. Cast autorovych poznamek z r.
2019 k tomuto projektu je uvedena v Pfiloze.)

¢ Uzite¢nou pomiickou jsou zejména prace o historickém vyvoji vzdélavani ve svété a jeho specifickém vyvoji
v riznych zemich, které ¢tenari umozni zakladni orientaci a vytvareni jeho vlastniho nazoru na tuto otazku. Ze
zahrani¢ni literatury lze doporucit napt. Jackson, 1973; OECD (2017) — G20/OECD INFE report; SIALS 1998;
Agenda pro budoucnost [online], Hamburk 1997; Jomtienska deklarace [online]. Jomtien, 1990; Analyza
obc¢anského vzdélavani dospélych, 2010 aj.
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UNESCO, OECD aj., se rozvijela jen postupng.” Lze konstatovat, Ze z pozice OSN byla snaha
zpocatku soustfedit pozornost na zvySeni zdkladni gramotnosti mladdeze a snizovani
negramotnosti velké casti dospélého obyvatelstva v hospodarsky méné vyvinutych zemich
(zejména v byvalych koloniich byvalych kolonialnich mocnosti).

Pokud jde o vyspélé zemé, od Sedesatych a sedmdesatych let v téchto zemich primarné neslo
pouze o snahu o vymyceni uplné negramotnosti, ale o podporu zvySovani celkové trovné
gramotnosti (véetnd Girovné profesniho vzdélani a také trovné vzdélavani dospélych).®

Ptijatelné a v praxi aplikovatelné vymezeni pojmu ,,dospéla osoba“ je komplikovano mj. tim,
ze jednotliva kritéria pro ur€eni tohoto pojmu jsou stanovovana z riznych aspektl a rovnéz tim,
ze se hlediska vymezena z rtiznych aspektii mohou navzajem piekryvat.

V teorii (a jeji aplikaci v praxi) se zpravidla lze setkat s témito hledisky vymezeni pojmu
,,dospéla osoba“ (,,dospely*):

1. kritérium véku, tj. poctu dozitych let k danému okamziku, kdy je toto stanoveni prakticky
relevantni pro pfiznani néjakych naroki dané osoby. Vék byva vymezovan jako uzaviené
obdobi (napt. 18—64 let), tj. jako rozmezi mezi nejnizsi a nejvyssi hodnotou, nebo muize byt
stanoven jako oteviené obdobi, tj. jako minimalni vékova hranice bez vymezeni horni hranice
véku (de facto az do smrti dané osoby).

2. kritérium vztahu véku po dosazeni uréitého vzdélani do vstupu do prvniho zameéstnani;

3. kritérium vykonu povolani po ukonceni zakladniho nebo univerzitniho vzdélani;

4. kritérium ovéteni dosazené kvalifikace nebo rekvalifikace po dosazeni minimalni hranice
veku (viz sub 1), nebo po dosazeni maximalni hranice véku;

5. kritérium zaméstnanosti, tj. zjisténi, zda jde o osobu zaméstnanou nebo osobu vedenou jako
nezaméstnanou.’

7 Z obrovského poétu riiznych publikaci téchto organizaci bylo mozno pro tuto publikaci vybrat jen nemnohé.
Vesmeés jsou citovany k ilustraci nazorti nebo stanovisek téchto organizaci k otazkam vzdélavani.
8 S rostouci migraci obyvatelstva ve svété stoupa vyznam pozadavku, aby pfiznani ob&anstvi v dané zemi bylo
vazano na urcitou uroven znalosti jazyka dané zemé. Zanedbani tohoto pozadavku vede pfi nelegalni migraci ke
koncentraci negramotného obyvatelstva v tzv. ghettech velkomést, coz ve vétSiné zemi, kde ziji nelegalni migranti,
byva zdrojem napéti, zloCinnosti a dalsich negativnich jevu.
% Toto schéma mizZe byt v riiznych zemich modifikovano jinymi pfistupy nebo kombinaci vySe uvedenych péti
moznosti (viz téz Kirsch, 2001). Diskuse o vymezeni pojmu dospélosti se v riznych zemich opakuji v souvislosti
se zménami vzdélavacich soustav, s aplikaci modernich technologii do vyuky, a byvaji podminény i fadou jinych
faktord (napf. Clenstvi dané zem& v mezinarodnich organizacich apod.)

24



Graf' 1
Myslenkova mapa 5 Kritérii pristupi k pojeti dospélosti

wrddldywini
vekova wzdldwan

= = |ﬂhl:l Priprava
e ’\ === na profesn| drahu == il ramesinani

wEKOwA hranice (_,..- \Vak

biez omezen F“\

o Vadéldviini
OBCAN §
socio-demograficka
kritéria T
st 4 -
" it "
amEstnavael — Platct _.": kvalifiknce . ;
J " Zaméstnani Kvalifikace
J K,
SPOTIZO! : s s
(—J/ Lﬂ\ \-~ vzddlivini g
¥5 ulelam zekan Q
abitan kvalfingg |

Faimdsinan| netamdsinani

Pro pojeti vzdélavani dospélych je dilezité pokusit se vymezit relevantni kritéria, umoziujici
rozliSit a porovnavat riznd pojeti vzdélavani dospélych v riznych zemich, a to jak v obdobi
sledovaném v této knize (tj. 1990-1997), tak v pozdé&jSich letech. Samostatnd srovnavaci studie
tohoto druhu by mohla byt uzite¢né pro hodnoceni miry integracnich procesti v EU.

Pti konstrukci vySe uvedené myslenkové mapy mél autor snahu omezit pocet relevantnich
kritérii na 5: 1. vymezeni pojmu ,,dospélost®, 2. charakter vzdélavaciho procesu a jeho ucel
s ohledem na ¢asovou souvislost mezi dovrSenim dospélosti a prvnim zaméstnanim, 3. cil
vzdélavaciho procesu ve vztahu k profesni kvalifikaci, 4. fenomén redlného praktického
uplatnéni ziskaného vzdélani (tj. pfipadného rizika nemoznosti uplatnéni dosazeného vzdélani),
5. rozliSeni potencialnich iniciatorti vzdélavaciho procesu a jejich postaveni jako nositele
nakladl na vzdélani.

Mezi péti hledisky, uvedenymi pied mySlenkovou mapou vySe, a autorovym vymezenim
relevantnich hledisek v pfedchozim odstavci, je rozdil jednak v tom, Ze do prvniho vy¢tu neni
zahrnuto hledisko nékladi na financovani vzdélavaciho procesu, jednak v odliSném vymezeni
obsahu jednotlivych hledisek. Prvni klasifikace klade diiraz na vztahy vzdélavaciho procesu s
jeho orientaci a vyuzitim (viz vySe body 2—-5). Druha klasifikace tyto 4 vztahy redukuje na 3 a
piibira hledisko financovani nédkladl na vzdélavaci proces jako narodohospodarsky relevantni.

Spole¢nym rysem obou schémat je to, Ze prakticka realizace vytyenych kritérii je podminéna
jejich zakotvenim v pravnich ptedpisech. Tyto predpisy ideové a hodnotové vychazeji z tistav
demokratickych statt, které se za soucasného stavu vzajemné lisi.

Odlisnost ustavnich pfedpisti a pravnich soustav je podminéna mnoha faktory, zejména
odli$nostmi historického vyvoje (véetn€ vyvoje struktury nadrodniho hospodaistvi), odliSnou
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demografickou, socidlni, etnickou, kulturni, ndbozenskou atd. strukturou, kterd prochazi
riznymi zménami.

V Ceské republice napt. jde o vétsi pocet duleZitych pravnich predpist, zejména o ob&ansky
zakonik, zédkonik préce, pfedpisy tykajici se riznych forem a stupiii vzdélavani (napt. o
zékladnim vzdélavani, o vysokoSkolském vzd€lavani, o specifickych formach profesniho
vzdélavani apod.), pfedpisy socidlni a zdravotni, pfedpisy tykajici se zaméstnanosti a
nezameéstnanosti aj. Bez pravni analyzy nelze piesnéji ur€it, ke kterym kritériim se jednotlivé
predpisy vztahuji.'”

Pokud jde o strukturu a uroveti vzdélanosti v CR, sloZitost realizace vzdélavani dospélych
béhem 90. let mimo jiné souvisi se skuteCnosti, Ze se oteviely moznosti publikovat pieklady
praci zahrani¢nich autorii z oblasti vzdélavani do ceStiny, a to pii neexistenci adekvatni
interpretace cizojazy¢né odborné terminologie.!!

Pro praktické ucely mé zna¢ny vyznam rozliSeni vzdélavacich subjektt (instituci) podle jejich
vlastnictvi. Z tohoto hlediska obvykle lze rozlisit: 1. subjekty statni; 2. subjekty soukromé; 3.
subjekty se smiSenym vlastnictvim. V jednotlivych zemich se vzdélavaci soustavy lisi, coz je
spojeno s odliSnou kategorizaci danych subjektii. Tato skuteCnost ma znacny vliv na
financovani vzdé¢lavacich subjektli. Mezindrodni srovndvani ndkladl na rGzné kategorie
vzd&lavacich subjektii je proto obtizné.!?

Velmi frekventovany problém piedstavuje klasifikace typt (druhd, forem) vzdélavani, resp.
vzdélavani dospélych. Jako piiklad dale uvadime (v bloku 6) tfi mozné ptistupy k typologii
vzdé&lavani.'?

Vzdélavani dospélych — jako jeden z dulezitych druhli vzdélavani — rizni autoii v Ceské
literatute v druhé poloviné 90. let a v letech pozdéjSich definovali odlisné. Jednou ze
znamgj$ich definic je Palanova definice z r. 2002.

Nyni struéné (avSak nezbytné) odboceni do oblasti filologie. Mnohé pojmy v oblasti finanéniho
vzdélavani byly v minulosti z cizich jazyk® (hlavné z anglictiny, ale 1 z jinych evropskych
jazykl) prejimany do Ceského jazyka Zivelng, Casto bez dostatecné znalosti dan¢ho ciziho

10 Analyza by mohla pfinést moznost hloub&ji posoudit povahu vztahti mezi redlnou situaci v oblasti jednotlivych
forem vzdélavani a stavem pravni Upravy. Mezinarodni srovnani mize ptispét ke snizeni casové prodlevy (time-
lag) mezi zjisténou potiebou zmény relevantnich pravnich ptedpist a jejich aplikaci v praxi.
! Nasi spoluobéané, ktefi si béhem zékladni $kolské dochazky neosvojili zadny svétovy jazyk, aby mohli piipadné
studovat i v cizim jazyce, jsou pii dal§im studiu ve srovnani napf. se studenty gymnazii znevyhodnéni. Uréitou
bariéru také predstavuji naklady na studium dospélych pii zaméstnani.
12 Nékteii ¢esti autofi uvadgji odlisna &lenéni tzv. aktérfi, tj organizaci a instituci ¢innych ve sféfe vzdélavani
dospélych. Napt. B. Rihova do kategorie statem financovanych aktért fadi vladu a samospravy. Ve skuping
soukromych aktért rozliSuje tii typy aktérd. Jsou to: 1. socidlni partnefi (zaméstnavatelé a odbory); 2. profesni
sdruzeni (napt. Ceska bankovni asociace); 3. média a socialni sité (mezi média fadi také vefejnopravni televizi,
coz protifeci volbé zakladniho kritéria — ¢lenéni na subjekty statni a soukromeé). Odlisnou dil¢i klasifikaci aktért
uvadi napt. E. TylSarova (viz dale). Z jiné pozice se vzdélavanim dospélych zabyvala H. Vychova, ktera je
zkoumala jako podmnozinu celozivotniho uc¢eni (Vychova, 2008). Nékteré z téchto klasifikaci nejsou z teoreticko-
metodologického hlediska podloZeny pfedem vymezenymi kritérii a nejsou vzajemné srovnatelné.
13 Jinym piikladem t¥idéni druhti vzdélavani dospélych je ¢lenéni E. Tylarové na profesni, obéanské a zajmové
(Tylsarova, 2014).
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jazyka. Negativni roli zde v minulosti (a bohuzel ¢asto také dnes) sehrala snaha novinait, jak
dany novy pojem co nejrychleji piiblizit ceskému ¢tenéii. U nékterych pojmi se to vyiesilo tim,
ze urcity vyraz vibec nebyl pielozen, nybrz pouze piepsan v anglictiné. Nazornym piikladem
takového postupu je napft. slovo ,,blog®, které se pomérné¢ nedavno velmi rychle uhnizdilo
v internetové CesStiné. Sté€zi lze pochybovat o tom, ze kdyby osoby, které pojem neumély
pielozit, nejdiive pohlédly do slovniku, zjistily by, Ze jeho vyznam nemusi byt prave lichotivy
pro toho, kdo jej pouziva.

V odborné ekonomické literatuie — véetné literatury financni — je situace obdobnd: existuje v ni
mnoho nepielozenych vyrazl, které se prosté do odborné terminologie z riiznych diavodi
vplizily, a zistavaji v ni zachovany.

Nyni strué¢né k definicim pojmt ,,financni vzdélavani a ,,finanéni vzdélanost™, které v 90.
letech minulého stoleti v souvislosti s transforma¢nim procesem vstoupily do védomi lidi.

V bézné laické konverzaci dosud ¢asto dochazi k nepfesnostem v chapani a k Casté zaméné
obou vyse zminénych pojmi, které predtim na 40 let téméf vymizely z bézného Ceského
slovniku.

V této knize je pojem ,,education* (resp. financial education) piekladan nikoliv jako ,,vzdélani®,
nybrz jako ,,vzdélavani“ (tj. gramaticky jde o nedokonavy vid slovesny): v tomto pojeti tedy
jde o nekonéici proces nabyvani védomosti ucenim, tj. o dynamicky proces. Naopak
posuzujeme-li vysledek vzdélavaciho procesu k ur¢itému ¢asovému okamziku, jde o dosazenou
miru vzdélanosti, tj. o stavovou veli¢inu.

V 90. letech se s pojmem ,,finan¢ni gramotnost* (z anglického ,,financial literacy*) v ¢eské
literatufe 1ze setkat jen vyjimecné: bézné se psalo o financnich znalostech, o rozsahu nebo
trovni finanénich znalosti apod.'*

Pojem ,,finan¢ni gramotnost®, ktery vznikl ptekladem anglického ,,financial literacy®, zacal byt
nauci Cist a psat (a mnozi z nich jiz v pfedskolnim véku), avSak s poc¢itanim jim to Casto tak
dobfe nejde. Tento stav — urcitd nechut’ k matematice — bohuzel do urcité miry preziva dodnes;
bude trvat dlouho tento syndrom postupné prekondvat. Pfitom je nasnad¢, Ze témét kazdy
dospély ¢lovek se v zivote setkava s nutnosti pii vlastnim finanénim rozhodovani saim posoudit,
zda dan4 finanéni operace pro ného je vyhodna nebo nikoliv.!?

Teprve pomémé pozdé v 90. letech do CR postupné pfichazely moderni poznatky z oblasti
Skolniho a mimoskolniho finanéniho vzdélavani a doslo k tomu, Ze si Gifady — po dlouhé dobé
—uvédomily naSe zaostavani.

14 Napt. M. Mozna celoZivotni vzdélavani interpretovala (z anglického continual learning) jako ,,uéeni“ (Mozn4,
2015). K otazce gramotnosti byla po r. 2000 vydana fada zajimavych praci (viz napi.: Rabusicova, 2002;
Hodinova, 2013; Vychova, 2008; Pospisil, R., 2010 aj.).
15 Spoléhat se na pomoc jinych osob &asto nebyva bezpetné. Naopak pro mnohé lidi byva pfilezitosti k pachani
podvodu (viz téz Wawrosz, 2017).
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Prvni vyraznéjsi zlepSeni ve Skolské oblasti nastalo poté, kdyz v r. 2010 byla vypracovana prvni
,Narodni strategie finan¢niho vzdé€lavani®, kterou schvalila Ceska vlada (viz déle 3.3.2). Tento
dokument byl piipravovan po dobu zhruba tii let.'®

V ceské odborné literatufe o vzdélavani nebyvaji pouzivané pojmy aplikovany a interpretovany
: 5 17
jednotné.

O finan¢nim vzdé€lani, resp. o finanéni gramotnosti pojedndvaji rtizné védni discipliny,
ozna¢ované nazvy pedagogika, andragogika aj. Kazda z nich si do ur¢it¢ miry modifikuje
terminologii vztahujici se k finanénimu vzdé€lavani pro potfeby daného oboru.

Blok 4

Andragogika

Andragogika byva charakterizovana jako pedagogicka disciplina zabyvajici se vychovou a
vzdélavanim dospélych. Tato stru¢nd encyklopedicka charakteristika, jejimz autorem ve
slovniku cizich slov (ABZ.cz) je jeden z vyznamnych Ceskych predstavitelii této discipliny
Milan Benes, je jednou z mnoha existujicich definic andragogiky. Andragogika n¢kdy byva
definovana napf. jako védni a studijni obor zaméteny na veskeré aspekty vzdélavani a uceni
dospélych.

V jednom ze zahrani¢nich Siroce uznavanych slovnikid, jakym je napt. slovnik britské
univerzity v Cambridgi, je andragogika definovana jako ,teorie, metody a aktivity zapojené
do vyuky dospélych studentd* (,,andragogy definition: the theory, methods and activities
involved in teaching adult learner. Cambridge English Dictionary, 2019). Ve slovniku
Merriam-Webster je definovana jako ,,uméni nebo véda o vyuce dospélych®. (,,Andragogy
definition is the art or science of teaching adults.” Merriam-Webster Dictionary. Andragogy
definition, 2019.)

Naproti tomu vyraz ,,pedagogika“ v CR byva chapan jako vychova a vzdélavani mladeze
(ackoliv to — podle ndzoru nékterych €eskych odbornikii — neni pfesné). V anglickém
slovniku Thesaurus.com lze nalézt toto vysvétleni rozdild mezi pedagogikou a
andragogikou: ,,You can conclude from the above that pedagogy is a child-focused teaching
approach, whereas andragogy an adult-focused teaching approach; or, formally, pedagogy is
the art and science of helping kids learn, whereas andragogy is the art and science of helping
adults learn. (Thesaurus.com, 13. 11. 2015.)

16 Piivodni material , Strategie finanéniho vzdélavani“ vypracovalo v roce 2007 MF ve spolupraci s MSMT a MPO.
Po schvaleni vedenim MF a MSMT se stal zakladem pro dalsi kroky ve finanénim vzdélavani popsané v kapitole
2. (Viz téz USNESENI VLADY CESKE REPUBLIKY ze dne 10. kvétna 2010 &. 338 o Nérodni strategii
finan¢niho vzdélavani.)

17 Kromé toho se s neviedni vynalézavosti nékteii autofi snazi béZnou terminologii doplnit novymi vyrazy ze
svych dilen s chvalyhodnym umyslem nahradit nékteré anglické nazvy vhodnym ceskym piekladem. Uved'me
jeden z prikladi: po konstatovani, ze anglicka slova ,,background knowledge®, ktera byvaji ptekladana jako
,-obecna znalost* nebo ,,zakladni znalosti“ (v poznamce pod ¢arou €. 6) autofi pisi, Ze ,,zadny z ¢eskych prekladt
vsak pivodni anglicky vyraz nevystihuje zcela. V této publikaci se budeme drzet terminu ,,znalost pozadi, ackoli
muize pusobit mirné nezvykle.“ (Analyza obcanského vzdélavani dospélych, 2010.) Z vykladu plyne, Ze obsahem
»pozadi“ je ,znalost politickych konceptl, filozofii a vyznamnych historickych udalosti, pfedpoklady pro
interpretaci soucasného déni*.
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Pti klasifikaci véd byva v ceské odborné literatuie pedagogika ¢lenéna na zakladni a
hrani¢ni védy. V tomto schématu je andragogika fazena mezi tzv. hrani¢ni védy. V této
souvislosti je v pracich nékterych ceskych odbornikii vymezovan vztah mezi
andragogikou a pfibuznymi obory humanitnich véd, napt. psychologii a sociologii; vztah
k ekonomickym védam, zejména k disciplinam aplikované ekonomie nebyva vymezen,
prestoze by jeho vymezeni pro oblast védeckého vyzkumu usnadnilo napt. zatazovani
vysledkt védeckych praci do ptislusnych obora. (Viz téz kap. 1 — Blok 1: Zafazeni knihy
do mezinarodni klasifikace.)

3.2 Finan¢ni vzdélavani

Tato subkapitola je rozclenéna do dvou casti. V prvni ¢asti (3.2.1) pojednava o definici
finan¢niho vzdélani podle UNESCO. Druha cast (3.2.2) se zabyva definici finan¢niho
vzdélavani v ¢eskych urednich dokumentech.

3.2.1 Definice finan¢niho vzdélavani v zahranici

V soucasné dobé¢ existuje fada definic finan¢niho vzdélani, které vypracovaly rizné organizace.
Mezinarodné uznavany jsou zejména definice publikované vyznamnymi mezinarodnimi
organizacemi a/nebo institucemi. Nékteré z téchto definic jsou zde dale uvedeny jako ptiklad
(nejsou komentovany).

Mezinarodni organizace UNESCO se otazkami vzdélavani zabyva dlouhodobé od svého
vzniku. UNESCO je jedinou z agentur OSN, kterd ma mandat k tomu, aby se komplexné
zabyvala agendou vzdglavani.'®

Jedna ze starSich definic vzdé€lani (angl. education), které uvadi UNESCO, napt. zni takto:
,»UNESCO v¢éti, ze vzdélani je pravem cEloveéka po celou dobu jeho Zivota a pfistup k nému
musi byt kvalitni.«!’

Jako prtiklad encyklopedické definice 1ze uvést definici vzdélani uvefejnénou
v Newworldencyclopedia:

,»Vzdélani zahrnuje vyucovani a uceni se specifickym dovednostem (skills), a rovnéz méné
zjevnym, ale hlubSim schopnostem: specifickym dovednostem, pozitivnimu usudku a dobie
rozvinutym znalostem. Jednim ze zakladnich aspektl vzdélani je pfendSeni kultury z generace
na generaci ...ale vice se tyka formalniho procesu vyu€ovani a uceni se, existujiciho ve §kolnim
prostiedi. (Newworldencyclopedia, 2019.)%°

Finan¢ni vzdélavani se realizuje také formou vzdélavani dospélych (adult education).

18 Definice vzdélani pouzivana OECD je uvedena sub 2. (Definice finan¢ni gramotnosti.)

19V anglickém originalu: ,,UNESCO believes that education is a human right for all throughout life and that access
must be matched by quality.*

20 Bducation encompasses teaching and learning specific skills, and also something less tangible but more
profound: the imparting of knowledge, positive judgment and well-developed wisdom. Education has as one of its
fundamental aspects the imparting of culture from generation to generation ..., yet it more refers to the formal
process of teaching and learning found in the school environment.*
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https://www.newworldencyclopedia.org/entry/Knowledge
https://www.newworldencyclopedia.org/entry/Wisdom
https://www.newworldencyclopedia.org/entry/Culture

Slovnik University Cambridge uvadi tuto definici vzdélavani dospélych (adult education):
,»...vyucovani pro lidi, ktefi ukoncili svou Skolni vychovu, obvykle nabyvané proto, aby se
naugili vécem, kterym se nenauéili ve §kole.* (Dictionary Cambridge)?!

Britska encyklopedie (British Encyclopaedia) charakterizuje vzdélavani dospélych pomérné
obsirn¢ a zahrnuje do této charakteristiky také ptiklady riznych druhii vzdélani (ve smyslu
vzdélavani — V. P.) dospélych:

,»Vzdélavanim dospélych, oznaCovanym také ,,pokracujici dalsi vzdélavani“ je kazda forma
uceni, provadéného nebo zajisStované¢ho pro dospélé muze a zeny.“ Ve zpravé zr. 1970
Narodniho ustavu pro vzdélavani dospélych (Anglie a Walesu) je vzdélavani definovano jako
.- .-jakykoliv druh vzdé€lani lidi, ktefi jsou dostatecné stafi, aby pracovali, hlasovali, bojovali a
uzavirali siatky, a kteti ukonc¢ili cyklus kontinualniho vzdélavani, zapocatého v détstvi (pokud
n¢jakym cyklem prosli).© Dale text pokracuje takto: ,,...Vzdélavani dospelych zahrnuje takové
rozliéné zpisoby, jako je nezavislé studium védomé uskutectiované v knihovnéch s jejich
pomoci nebo bez ni; rozhlasové programy nebo korespondencni kurzy; skupinové diskuse a
jiné uceni ve studijnich krouzcich vzajemné pomoci, kolokvia, seminate nebo cviceni (v orig.
workshops — V. P.) a reziden¢ni konference nebo schiize; a celodenni nebo polodenni studium
v kurzech, v nichz ma lektor nebo tutor formalni vedouci ulohu.*??

Blok 5

Mezinarodni vyzkum gramotnosti

Evropska komise v Zavére¢né zpraveé skupiny odbornikti EU pro gramotnost upozornila na
roz§ifenou mylnou pfedstavu Evropanil o vyfeSeni gramotnosti: ,,Pfekvapivé vysoky pocet
Evropani ma nedostate¢nou uroven gramotnosti. Z vnitrostatnich a mezinarodnich
prazkumt vyplyva, ze zhruba jeden z péti dospélych a jedno z péti patnactiletych déti ma
nedostate¢né schopnosti souvisejici s porozuménim psanému textu, které jsou tieba k plnému
zapojeni se do moderni spolec¢nosti. Toto konstatovani se opird o vysledky Mezinarodniho
vyzkumu gramotnosti dospélych (International Adult Literacy Survey — IALS),
organizovaného Organizaci pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) v roce 1994, kdy
byl pouzit novy metodologicky ptistup ke zjistovani gramotnosti s novym pohledem na obsah
terminu a kategorizovani gramotnosti do péti Urovni. I kdyz je pouZit termin gramotnost, jde
JiZ o posun vyznamu tohoto slova do odlisSnych forem aktivity: vznikd termin ,,funkcni
gramotnost*.

Zdroj: Skupina odbornikti EU pro zkoumani gramotnosti. [online]. [cit. 2013-03-01].
Dostupné z: http://ec.europa.eu/education/literacy/what-eu/high-level-
group/documents/executive-summary cs.pdf, str. 4

21V originale zni takto: ,,...classes for people who have finished their school education, usually taken in order to
learn things they failed to learn in school.*

22 Adult education, also called continuing education, any form of learning undertaken by or provided for mature
men and women. In a 1970 report, the Adult education, also called continuing education, any form
of learning undertaken by or provided for mature men and women. In a 1970 report, the National Institute of Adult
Education (England and Wales) defined adult education as “any kind of education for people who are old enough
to work, vote, fight and marry and who have completed the cycle of continuous education, [if any] commenced in
childhood.” Adult education comprehends such diverse modes as independent study consciously pursued with or
without the aid of libraries; broadcast programs or correspondence courses; group discussion and other “mutual
aid” learning in study circles, colloquia, seminars or workshops, and residential conferences or meetings; and full-
or part-time study in classes or courses in which the lecturer, teacher, or tutor has a formal leading role.
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Vzdelavani dospéelych charakterizoval specifickym zptsobem 1. Kirsch v obsahlé vyzkumné
zpravé ISCED (Kirsch, 2001). V jeho pojeti je za vzdélavani dospélych povazovana ,,kazda
organizovana a trvald komunikace urena k tomu, aby pfinaSela prospéch a prizpiisobena
potiebam osob, které ukoncily fadné skolské a univerzitni vzdélani. Vyssi vzdélani po ukonceni
Skolského vzdélani v dobé piedchazejici vstupu na pracovni trh normalné neni povazovano za
vzdélavani dospélych.«?

Jednim z dulezitych zahrani¢nich prament pro hlubsi studium problematiky vzdélavani
dospélych je publikace UNESCO (1996), v niz je mj. uvefejnéna tzv. Delorsova zprava, spolu
s reprezentativnim vybérem dal$i zahrani¢ni literatury (UNESCO. Learning: the treasure
within. 1996. Reedice 2013, ISBN 978-92-3-001132-1).

3.2.2 Definice vzdélani v CR

V 90. letech v CR se b&zné pouzivalo vyrazu ,,vzdélani“ (p¥ip. ,,vzdélavani®) jako piekladu
anglického slova ,,education”. Tento pojem byl chipan ve smyslu vySe uvedené definice
UNESCO nebo obecné ve smyslu encyklopedickych definic vzdélani (viz vyse 2.2.1). Pii
uvahach o vzdélani uverejnovanych v tisku v tomto obdobi obvykle §lo o hodnoceni trovné
(miry) vieobecného $kolského vzdélani riznych vrstev obyvatelstva CSFR a CR ve srovnani
s jinymi (vétSinou evropskymi) zemémi.

Pokud $lo o znalosti z finan¢ni oblasti, po¢atkem 90. let se zaCalo bézné¢ pouzivat pojmil
,finanéni znalosti*, ,.finanéni vzd&lani“ apod. Ceska terminologie tykajici se finanéni sféry,
teprve postupné zalala Zivelnd vznikat (srov. 2.1; Pfedmluva). Zadna obecné uznavana
,,oficidlni* definice financniho vzdélani tehdy jesté neexistovala.

Vzdélavani dospélych, jimz se tato kniha zabyva, proslo v prvnich tfech letech pfed rozdélenim
Ceskoslovenska obdobim diverzifikace, kdy se v podstaté nekoordinované¢ vzdélavanim této
skupiny obyvatelstva zacal zabyvat pomérné zna¢ny pocet riiznych subjektii. >

V obdobi let 1990-1997 byly mnohé piedstavy o vzdélavani dospélych — eufemisticky feceno
— dosti matné, nesystémové a chaotické. Poc¢inaje r. 1995—-6 vSak — napt. v souvislosti s kritikou
nedostatk pfi obchodovani cennymi papiry — byly uvetejnény a diskutovany mnohé racionalni
navrhy na zlep$eni vzdélavani dospélych i finanéniho vzdélavani dospélych (kap. 7 a 8).2

23 _Any organized and sustained communication designed to bring about learning for the benefit, and adapted to
the needs, of persons — who have completed regular school and university education. Higher and postschool
education undertaken before entering the labour market is not normally considered to be adult education.*
Anglicky text dale cituje doporuceni organizace UNESCO z r. 1976 k rozvoji vzdélavani dospélych, které dopliuje
vyse uvedenou definici: ,,[In the UNESCO Recommendation on the Development of Adult Education (1976) the
term denotes the entire body of organized educational processes, whatever the content, level and method, whether
formal or otherwise, whether they prolong or replace initial education in schools, colleges and universities as well
as in apprenticeship, whereby persons regarded as adult by the society to which they belong develop their abilities,
enrich their knowledge, improve their technical or professional qualifications or turn them in a new direction and
bring about changes in their attitudes or behaviour in the twofold perspective of full personal development and
participation in balanced and independent social, economic and cultural development.]*
24K tomu viz kap. 8.1.
25 Koncem 90. let — mj. pod dojmem kritiky OECD tykajici se $kolské politiky a vzdélavaci soustavy CR — odborna
vefejnost reagovala zvySenim zajmu o tyto problémy. Mezi zdafilé publikace té doby patii zejména ,,Bila kniha®,
v niz se pomérné velky autorsky kolektiv snazil podat ucelenéjsi nazor na dalsi vyvoj ¢eského skolstvi. Soucasti
tohoto pohledu byly i otazky vzdelavani dospé€lych (nikoliv vSak specifické problémy finan¢niho vzdelavani, kde
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3.3 Finan¢ni gramotnost

Tato subkapitola je rozclenéna do dvou c¢asti. Prvni z nich (3.3.1) se zabyva pojetim financni
gramotnosti v dokumentech OECD. Druh4 &ast (3.3.2) hodnoti u¢ast CR na priizkumu
gramotnosti v rdmci OECD.

V 90. letech v CR pojem ..finan¢ni gramotnost* (financial literacy) nebyl uZivan (viz vyse 2.1).

Bé&Zné se pouzivalo vyrazu ..finanéni znalosti®, ..finan¢ni vzdélani«,?

Do odborného ¢eského finan¢niho slovniku se pojem gramotnosti definitivné dostal teprve
v souvislosti s vypracovanim, uvefejnénim a napliovanim ,Narodni strategie finan¢niho
vzdélavani® jako zakladniho dokumentu, vyznamného pro financni vzdélavani skolni mladeze,
pro spotiebitele financnich produktii a sluzeb a pro pracovniky finan¢ni sféry. Tento dokument
vznikl pozdé€ji jako vysledek jednani Pracovni skupiny pro finan¢ni vzdé€lavani, slozené ze
zastupctl Ministerstva financi CR, Ministerstva pramyslu a obchodu CR, Ministerstva §kolstvi
a télovychovy CR a Ceské narodni banky a ve spolupraci se spotiebitelskymi a profesnimi
organizacemi. Tento dokument byl jako koncepéni dokument zpracovan se znalosti a v souladu
se zahrani¢nimi poznatky a prameny mezinarodnich organizaci.

Ptijaté definice znéla takto: ,,Finan¢ni gramotnost je soubor znalosti, dovednosti a hodnotovych
postoji obfana nezbytnych k tomu, aby finan¢né zabezpecil sebe a svou rodinu v soucasné

diskuse po vzniku Komise pro cenné papiry po r. 1998 na n€kolik letech ochabla a ozivila se az v letech 2004—
2007, tj. po vstupu CR do EU). ,,Bila kniha* (Narodni program rozvoje vzdélavani v CR — Bil4 kniha, 2001).
Bila kniha se zabyvala vzdélavanim dospélych v poslednim oddilu této publikace (oddil IV.) V ramci pojednani o
spolecnych otazkach vzdélavani dospélych fesila pojeti tohoto vzdélavani jako integralni soucasti vzdélavaci
soustavy a zabyvala se i jeho klicovymi problémy (vCetné¢ navrhii na feSeni). Dale pak nastinila specifické
problémy vzdélavani dospélych véetné€ studia dospélych ve skolach. V zavérech této studie byly shrnuty tehdejsi
nejaktudlngj§i problémy, které souvisely s dalSim rozvojem Skolstvi (patfily mezi né napf. zabezpeceni
celozivotniho u€eni pro vSechny, kvalita a efektivita vzdélavani, vnitini promény a otevienost vzdélavacich
instituci, profesni perspektivy pedagogickych a akademickych pracovnikil, prechod od centralizovaného fizeni k
odpovédnému spolurozhodovani aj.) VéEtSina navrzenych feSeni sméfovala k odstranéni nedostatki, které byly
analyzovany ve vy3e uvedené publikaci OECD. Na publikaci se podilelo na 40 autortl. Slo o prvni kolektivni
syntetickou praci, z niz se pozdéji zrodila prvni varianta koncepce narodniho vzdélavani v r. 2007 a jeji finalni
podoba v r. 2010. (Puvodni citace Bilé knihy byla datovana rokem 1999; autor vSak pracoval s vy$e uvedenou
verzi z 1. 2001.) Znovu zde nutno zdUraznit, ze feSeni navrhovana v Bilé knize byla do zna¢né miry inspirovana
kritickymi ndzory OECD. Tato vyznamna organizace poskytla Ceské republice vyznamnou podporu tim, Ze se
zasedani Vyboru pro vzdélavani OECD na trovni ministri ve dnech 16—17. ledna 1996 konalo v Praze. Hlavnim
tématem tohoto zasedani se stala otazka celozivotniho uceni pro vSechny. (Zprava byla vydana v ¢eském piekladu
v edici Gnosis Ucitelskych novin vr. 1997: OECD. Celozivotni uceni pro vSechny. Zasedani Vyboru pro
vzdelavani OECD na urovni ministrti ve dnech 16—17. ledna 1996. Praha: Ucitelské noviny, Gnosis, 1997.)
Zajimavou knihou z konce prvni dekady naseho stoleti je studie o obcanském vzdélavani dospélych, ktera je (slovy
jejich autortl) prvni praci, kterd usiluje o komplexni zmapovéani ob&anského vzdélavani dospélych v Ceské
republice. Jeji autofi o tom (s. 6) pisi: ,,Zakladni problém, ktery se pfi analyze projevil, je absence dlouhodobé
koncepce obéanského vzdelavani. V soucasné dobé neni jasné, co povazujeme za obCanské vzdélavani a co nikoli,
nepanuje shoda na jednotné podob¢€ a nejsou k dispozici vhodné prostfedky pro dalsi rozvoj. Jednotlivé evropské
staty zpravidla maji velmi odlisné modely obcanského vzdélavani, které respektuji kulturni odli$nosti a vychazeji
z narodnich tradic. Obcanské vzdélavani neni mozné zavést pouhym implementovanim vnéjsi koncepce. Je
potieba navazat na spole¢enskou situaci a dojit k Siroké shod& ohledn& vhodného piistupu. Ceska republika méa
bohatou historii v oblasti obcanského vzdélavani, ktera vSak v soucasné dob¢ neni pfilis reflektovana.* (Analyza
obcanského vzdélavani dospélych, 2010.)

26 Pojem ,,funkéni gramotnost®, ktery zaal byt v Ceské literatufe pouzivan po r. 1999, nelze sméSovat s pojmem
»finan¢ni gramotnost*. Funkcni gramotnosti se rozumi uplatnéni dosaZené Grovné vzdélanosti v praxi (Simonova,
2010; Glabazna, 2016).
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spolecnosti a aktivné vystupoval na trhu finan¢nich produkt a sluzeb. Finan¢né gramotny
obCan se orientuje v problematice penéz a cen a je schopen odpovédné spravovat
osobni/rodinny rozpocet, véetn¢ spravy finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka s ohledem na
ménici se Zivotni situace.* (Narodni strategie finan¢niho vzdélavani, 2010.)?’

3.3.1 OECD o urovni gramotnosti

Z mezinarodnich organizaci se méfenim Urovné vzdélani (gramotnosti) ve svét€¢ dlouhodobé
zabyvala OECD. Vénovala znacnou pozornost zejména statistickému sledovani a srovnavani
miry finan¢ni gramotnosti. Za Gcelem sbéru statistickych tidaji pomoci statistickych Setfeni a
jejich mezinarodni srovnatelnosti postupné propracovavala zdvazné metodologické postupy.
OECD napft. pro ¢lenské zemé vytvofila soustavu indikatord, které¢ vladam clenskych zemi
usnadnuji vypracovavat potiebné udaje. Tyto indikatory (celkem 27) jsou roz¢lenény do Ctyt
skupin (A az D), jsou ohodnocovany uréitym poctem bodl a podle poctu bodt je sestavovano
potadi zemi. (OECD Indicators. 2018.)

Informace o metodologickém postupu jsou uvefejiiovany v pfirucce pro mezinarodni
srovnavaci statistiku irovné vzdélani. (OECD Handbook.) OECD propracovala také klasifikaci
riznych druhti a forem vzdélani (viz nize schéma druht gramotnosti v Bloku 6).

OECD (25. 9. 2001) definovalo statistiku o vzdélani jako ,,...organised and sustained
communication designed to bring about learning®. Z této charakteristiky vychdzela v r. 2010
vySe citovana ¢eskd Narodni strategie.

Blok 6
Schéma druhi gramotnosti

1. Clenéni podle iirovné gramotnosti
Elementarni gramotnost
Pokrocila (profesiondlni) gramotnost
2. Clenéni gramotnosti podle obsahu (podle oborii)
ctenarska (literarni), matematickd, ptirodoveédni atd., nové: finanéni; ITC (informacéni
a komunika¢ni technologie)
3. Clenéni financni gramotnosti podle oblasti financi
- penéZni
- cenova
- rozpoctova
Pramen: vlastni sestaveni (V. P.) s vyuzitim zahrani¢nich prament. V literatufe existuje fada
odli$nych klasifikaci druhti gramotnosti.

V zahrani¢ni literatuie byva rozliSovana ,.formal literacy” od ,,informal literacy®, coz pfi
prekladu do Cestiny plisobi urcité potize; v ¢estiné totiz v obou ptipadech doslovny pieklad zni
,heformalni gramotnost®. V praxi (vzhledem k rozdilnému obsahu obou pojmi) v zavedené
terminologii se slovo ,,informal* prosté ,,pocestilo” na ,,informalni“, jako v mnoha jinych

piipadech, tieba kdyz ,,blog* (anglicky) v &esting prosté také je ,,blog*.8

27 Nérodni strategie finanéni vzdé&lanosti byla publikovéana jako pravni dokument: UV338 2010 NSFV.pdf.

28V geskych pracich byla snaha ptesnéji odlisit oba pojmy. ,,CeloZivotni uéeni jako nepfetrzity proces v pritb&hu
celého Zivota se odehrava v riznych situacich. Mtizeme je roz€lenit: Formalni vzdélavani je realizovano ve skolach
¢i v jinych vzdélavacich institucich. Je strukturovano (vzdélavaci cile, ucebni ¢as, ucebni podpora ze strany
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Vzdélavani dospélych — jako jeden z druhti vzdélavani — v druhé poloving 90. let rizni autoti
definovali odlisné. Z. Palan napt. uvedl tuto definici: ,,...Vzd€lavani dospélych je obecny
pojem pro vzdelavani dospélé populace a zahrnuje veskeré vzdélavaci aktivity realizované jako
radné Skolské vzdeélavani dospélych (ziskani stupné vzdelani) nebo jako dalsi vzdélavani a
vzdélavani seniort.” (Palan, 1997. Citace uvedena podle pozdéjsiho vydani této publikace
zr1.2002,s.237.)

Pokusy o typologii vzdélavani dospelych se datuji spise az doby ptesahujici ¢asovy horizont
této prace. Do let 1997-1998 spada napt. snaha vymezit obsah a druhy/formy vzdélavani
dospélych na zaklad¢ rozliSeni tii hlavnich ¢asti vzdélavani dospélych, a to na: 1. Vzd€lavani
dospélych, vedouci k dosazeni stupné vzdélani; 2. Jako tzv. druhou Sanci pro ty, kdo se z
jakychkoliv divoda ve skolach nevzdélavali diive; 3. Ostatni soucasti vzdélavani dospélych.
(Viz Bila kniha, vyd. z r. 2001. ISBN 80-211-0372-8.)* Tyto snahy tizce souvisely s nutnosti
vyporadat se s nedostatky, které v oblasti §kolské politiky Ceské republice OECD vytykalo

v ramci svého vyzkumu $kolskych soustav a $kolské politiky v Evropé.*°

V dal§im vykladu se zabyvame ptedevsim vyvojem finanéniho vzdélavani (vCetn€ zkoumani
jeho urovng), tedy nikoliv vzdélavanim dospélych jako celku. (Narodni strategie finanéniho
vzdélavani 2010, MSMT CR.)

3.3.2 Utast CR na vyzkumu gramotnosti v ramci OECD
V letech 1994-1998 OECD realizovala prvni rozsahly mezinarodni vyzkum o gramotnosti
dospélych (International Adult Literacy Survey —IALS). Na tento vyzkum navazal dalsi,
inovovany propracovangj$i vyzkum gramotnosti dospélych.

Ceskéa republika se zapojila — jako &len OECD — do druhého mezinarodniho vyzkumu
gramotnosti dospélych. (Second International Adult Literacy Survey, 1997.) I kdyZ se vyzkum
se nezabyval prioritné finanéni gramotnosti, zapojeni do ného mélo pro CR — jako pro nového
¢lena OECD — znaény vyznam.’!

ucitele). Vede k ziskani certifikatu a je zdmérné (z pohledu uciciho se jedince). Neformalni vzdélavani je
poskytovano riznymi typy organizaci (soukromé vzdélavaci instituce, nevladni neziskové organizace, zatizeni
zamgéstnavatell, skolska zafizeni a dalsi). Je strukturované (vzdélavaci cile, ucebni Cas, podpora), ale zpravidla
nevede k zadnému certifikatu. Z pohledu uéiciho jedince je zamérné. Pfikladem mohou byt volnocasové aktivity,
jazykové a pocitacové kurzy, kratkodoba Skoleni a prednasky ¢i rekvalifikacéni kurzy.“ (Ministerstvo Skolstvi,
mladeze a télovychovy — Narodni program rozvoje vzdélavani v Ceské republice. Bila kniha. Vydal: Ustav pro
informace ve vzdélavani v nakladatelstvi Tauris, 2001, s. 7.) Pro soucasny vyklad terminu ,,informal® viz
Matthews, 2018.
2 Do uvedené tieti skupiny autofi Bilé knihy fadili napf. zdjmové vzdélavani, obcanské vzd&lavani, vzdélavani
seniord apod.
30 OECD si od vlady CR vyzadalo pro toto hodnoceni mnozstvi podkladii. O kvalité téchto etfeni ex post vznikla
diskuse, kdy — na rozdil skupiny autort podkladd, ktefi tyto podklady povaZzovali za dostateéné, L. Cerych jako
jediny vystoupil s opaénym nazorem.. Nazorové diskuse mezi odborniky se vlekly velmi dlouho a nevedly
prakticky k zadnym vyznamnym pokrokiim v napravé zjisténych nedostatkil. Teprve vstup CR do Evropské unie
vr. 2004 vyvolal potiebu, aby koneéné¢ — po letech vahani — byla vypracovana prvni koncepce narodniho
vzdélavani. Byla uvefejnéna az r. 2010. (Narodni strategie vzdélavani 2010, MSMT CR.) Vznik této koncepce
mél zna¢ny vliv na orientaci vyzkumu otazek dal$iho rozvoje vzdélavani v CR a v jeho ramci také na orientaci
vzdélavani dospélych (véetné financniho vzdélavani).
31 OECD tehdy bylo jedinou mezinérodni organizaci, v niz bylo Ceské republice pfiznano postaveni ekonomicky
vyspélé zemg.
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Pro obdobi 90. let je typické, Ze v oblasti vzdélavani staly v popredi otazky pfemény zakladniho
a stiedoskolského vzdélavani, nikoli systémova transformace Ceského vzdélavaciho systému
jako celku na zakladé urcité promyslené a védecky oduvodnéné koncepce.

Svéd¢i o tom naptf. skutecnost, ze Ceska odborna vetejnost nebyla podrobnéji sezndmena
s ucasti CR na vyzkumu gramotnosti dospé&lych hned na podatku, ale az mnohem pozd&ji
(Simonova, 2010). Po uveiejnéni vysledku druhého vyzkumu OECD v zahraniéi byly v CR
okolo r. 2007 zah4jeny prace na ¢eské Narodni strategii.

Shrnuti

K zaostavani gramotnosti dospélych (véetné finan¢ni gramotnosti) doslo v disledku soub&hu
fady udalosti, mimo jiné proto, Ze hlavni pozornost MSMT se soustiedila na zabezpetovani
naléhavych zmén ve $kolské soustavé. Ani 3 vyzkumné ustavy, které tehdy v resortu MSMT
pusobily, se otdzkdm mimoskolniho vzdelani dospélych prioritné nevénovaly. Zna¢nou ulohu
hrala i skute¢nost, ze MSMT svou tlohu v fizeni Geského $kolstvi plnila v uz§im rozsahu, nez
by bylo byvalo potiebné. Kompetence tstfednich uradt v té dobé totiz nebyly dostatecné presné
vymezeny, takZze dochdzelo k ptfekryvani nebo nedokryvani nékterych ¢innosti, anebo viibec
nebyly pokryty (Analyza OVD, 2010). Tim si lze vysvétlit i to, ze CNB, ministerstvo financi,
nové zalozena Burza cennych papiril 1 soukromé vzdelavaci instituce (zejména v letech 1993—
1997) se chopily iniciativy v oblasti mimoskolniho finan¢niho vzdélavani v situaci, kdy tiroven
finan¢niho vzdélani byla velmi nizkd, ne-li — v porovndni se zahrani¢im — zpocatku témét
nulova (OECD, 2006).
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4 Aplikace zahrani¢nich poznatkii v oblasti finan¢niho
vzdélavani v Ceské republice

Ugelem této kapitoly je charakterizovat a zhodnotit &innost riiznych zahrani¢nich firem, které
jiz zahy po listopadu zacaly nabizet v Ceskoslovensku a pozdéji v Ceské republice rizna skoleni
o finan¢nich otdzkach, zejména o cennych papirech, o obchodovani na burzach cennych papirt
apod.

Kapitola je roz¢lenéna na dvé subkapitoly. Prvni z nich (4.1) rozebira klady a zapory nabidek
Skoleni o finan¢nich otazkéch, které predkladaly rtizné zahrani¢ni firmy. Druha subkapitola
(4.2) zkouma piekazky, které po roce 1990 branily efektivnimu vyuziti zahrani¢nich nabidek
finan¢niho vzdélavani, predlozené nejcastéji v rdmci zahrani¢ni pomoci.

4.1 Nabidky zahrani¢nich firem provadét Skoleni o finan¢nich otazkach

Po roce 1989 se n¢kolik zahrani¢nich vzdélavacich instituci pokusilo nabizet své sluzby
v byvalém Ceskoslovensku, resp. pozd&ji od r. 1993 v Ceské republice. V prvni etapé
sledovaného vyvoje (1990-1992) vesmés §lo o evropské firmy (z Velké Britanie, Svédska a
Rakouska) a jen vyjimecné o firmy z USA a Kanady. Tyto spolecnosti nabizely ze svého
portfolia rizné vzdélavaci kurzy, které vSak z vEtsi Casti nepocitaly s nizkou tirovni finan¢ni
gramotnosti potencidlnich ucastnikii (Pavlat, O vzniku Burzy cennych papirt, 2009).

Jednim z markantnich pfipadi nekompetentniho a necitlivého pfistupu byla akce Svédské
spolecnosti OM. Tato firma uspofadala v Praze bezplatny jednodenni seminaf, kterému
ptedchézela bombastické reklama, v té dobé zcela neobvykla.

Firma OM na seminafi mj. pfiSla s vlastnimi navrhy na organizaci ¢eského kapitalového trhu.
Tyto navrhy viak neodpovidaly tehdejsi finanéni infrastruktuie CSFR, ktera byla teprve na
samém pocatku svého vzniku. Neodpovidaly ani lokélnim technickym moznostem, nehledé
k jiz zminéné nedostatecné finan¢ni gramotnosti potencidlnich tcastnikti. Seminaf se konal
v anglictin€. Mnozi ucastnici nerozuméli ani slovo, takZe seminaf fakticky skoncil Gplnym
debaklem. Pozdéji se ukdzalo, Ze tehdy silné expandujici spolecnost OM (specializované na
obchodovani s finan¢nimi derivaty) méla eminentni zajem podilet se na o¢ekdvaném zavadéni
op¢nich obchodii na vznikajicim ¢eském kapitalovém trhu.

Tento pripad nebyl ojedinély. Spole¢nym rysem téchto pokusii bylo nabizet rizna Skoleni
s obsahem, ktery ignoroval skute¢né potieby finan¢niho vzdélavani v CSFR — v zemi, v niz 40
let neexistovaly bézné financni instituce trzni ekonomiky. Tento pfistup nerespektoval zdkladni

vvvvvv

Také v pribchu druhého zakladniho obdobi vyvoje ceského kapitdlového trhu (1993-1994)
dochéazelo k Sifeni riznych neuplnych nebo zkreslenych informaci tykajicich se investovani do
cennych papird. Mnohé z informaci o obchodovéani cennymi papiry, které se do CR dostaly ze
zapadnich zemi, byly zavadé&jici nebo dokonce zcela nepravdivé. Nékteti Cesti re-emigranti se
projevili jako ,,(falesni proroci®, kdyz vypravéli smyslené bajky o tom, jak zbohatnout na
kapitadlovém trhu. Nékdy bylo obtizné proti podobnym piibéhiim vystoupit pifimo, protoze tyto
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povésti kolovaly pouze mezi diivéfivymi lidmi, ktefi o cennych papirech nic nevédéli. Podvodnici
je Casto piipravili o penize, které vybirali jako zalohu na slibované tzv. vyhodné zhodnoceni.

Témto excesim bylo mozno celit jen postupnym finan¢nim vzdélavanim dospélych, které co
do obsahu i formy odpovidalo vSeobecné nizké tirovni znalosti této skupiny obyvatelstva. Bylo
nutno sousttedit pozornost na to, aby se co nejvice lidi mohlo sezndmit alesponl se zakladnimi
pojmy. Pokud §lo o Sirokou vefejnost, v tomto Usili hral hlavni roli denni tisk (viz dale kap. 8).

Exkurz 1

Financ¢ni vzdélavani v zahrani€i v prvni poloviné 90. let

1. Charakteristika vzdé€lavani finan¢nich specialistd pro oblasti kapitalového trhu v USA,
Némecku, Francii a Velké Britanii (viz literatura).

2. Vzorovy priklad konstrukce kurikula vzdelavani v oblasti cennych papirii:

Kanadska publikace: The Canadian Securities Course. 1990. ISSN 0317-9451. 399 stran.
Kurz obsahuje Predmluvu, 21 kapitol a rozsahlou bibliografii.

V Piedmluvé kurzu jsou uvedeny zakladni informace o Canadian Securities Institute (CSI),
o jeho cilech a cCinnosti; prehled vyukového kurzu, jeho ucel a obsah; navod, jak kurz
studovat; ptehled kanadského finan¢niho tisku; informace o jinych vzdélavacich kurzech
CSIL. Dale je zarfazen (jako samostatna ¢ast) slovnik odbornych finan¢nich termint vcetné
nazvu citovanych instituci.

Kap. 1 Introduction to Canadian Investment Finance uvadi prehled o investovani v Kanadg,
stru¢nou historii investovani do cennych papirii a o jeho o¢ekavané budoucnosti.

Kap. 2 Suppliers and Users of Investment Capital (X)

Kap. 3 The Canadian Securities Industry

Kap. 4 Basic of Incorporation

Kap. 5 Understanding of Financial Statements

Kap. 6 Interpreting Financial Statements

Kap. 7 Government Bonds and Debentures (X)

Kap. 8 Corporate Bonds and Debentures (X)

Kap. 9 Secondary Bond Market: Bond Yield Calculation and Price Movements

Kap. 10 Judging the Investment Quality of Corporate Bonds and Debentures

Kap. 11 Preferred Shares

Kap. 12 Common Shares (X)

Kap. 13 Factors Affecting Securities Prices (X)

Kap. 14 Investment Dealers Association of Canada

Kap. 15 The Stock Exchanges in Canada

Kap. 16 Buying and Selling Equities (X)

Kap. 17 How Canadian Tax Laws Affect Investors

Kap. 18 Canadian Mining and Oil Securities

Kap. 19 Special Types of Securities

Kap. 20 Building and Managing Investment Portfolio

Kap. 21 Regulation and Investment protection(X)

Bibliography

Vyse uvedena kanadska publikace z r. 1990 byla jiZ tfetim vydanim stejnojmenné publikace

(1. vyd. 1. 1964, 2. v roce 1970). Kurz CSI predstavuje komplexni kurikulum o ,,kanadském

pramyslu cennych papiri®“. Pro IPRFT slouZilo jako jeden z cennych (bohuzel tehdy

nedostiznych) inspirac¢nich vzorii pro zpracovavani ¢eskych ucebnich pomiicek. VyuzZito
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vSak mohlo byt v ¢eskych podminkéach zacinajiciho kapitalového trhu jen 7 kapitol, vyse
oznacenych jako (X).
Pramen: The Canadian Securities Course (1990). ISSN 0317-9451.

4.2 Prekazky efektivniho vyuziti zahrani¢ni pomoci v oblasti finan¢niho
vzdélavani

Aplikace zahrani¢nich finan¢nich poznatkli a zkuSenosti do praxe v jiné zemi (proces zde
oznacovany jako ,learning transfer) a efektivni vyuzivani ziskanych poznatka a zkuSenosti ma
sva rizika.

Uspésnost transferu obvykle naraZi na &etné, ¢asto i predem netusené prekazky. Lze je shrnout
do nékolika skupin, které jsou zde struéné popsany: 1. omezené finan¢ni moznosti nové
zalozenych Ceskych edukacnich firem, nutnych pro pfipravu mimoskolniho finan¢niho
vzdelavani dospélych, spolu s nedostatkem lektorti i moderniho technického vybaveni vyuky;
2. vzhledem k omezenym jazykovym znalostem zdjemcl o financni vzd€lavani se témér
vSechny kurzy konaly v ¢estiné a také ucebni pomuicky musely byt k dispozici v ¢esting; 3.
odli$nost struktury relevantnich financnich instituci; 4. odliSnost kulturniho prostiedi; 5.
nabozenské zvyklosti; 6. etnické problémy; 7. rozdilna vychozi uroven zakladni gramotnosti;
8. rozdilna vychozi Groven finanéni gramotnosti; 9. nedostate¢na vybavenost technickymi
prostiedky nutnymi k transferu poznatki; 10. podminka disciplinovaného chovani ucastnikt
transferu a vysoka uroven jejich motivace.

Tento seznam neni dokonaly ani uplny a jisté by bylo mozné jej obohatit o dalsi polozky, avSak
zde jde hlavné o to, vysvétlit vySe uvedené pirekazky transferu z vyspélych evropskych
kapitalistickych zemi do Ceské republiky v podminkach 90. let, tj. kratce po pfechodu politické
moci do rukou stoupencti demokratického ztizeni.

Vlady tady vyspélych evropskych zemi jako napt. Velka Britanie, Francie, Belgie, Nizozemi
aj. se rozhodly vénovat urcité financni prosttedky na pomoc transformacnimu procesu
v byvalych socialistickych zemich, vétSinou v podobé typu britského Know-How fondu.
Mechanismus tohoto fondu umoziioval zdpadnim podnikatelim, aby z prostiedkd fondi
realizovali v CSFR a od r. 1993 v CR riizné akce v oblasti poradenské a edukaéni &innosti
pfispivajici ke vzniku kapitalového trhu, resp. celého finan¢niho sektoru.

VétSina konkrétnich akei tohoto druhu byla jiZ dostate¢né popséana v literatute, a proto je zde
vénovana pozornost konkrétnim prekazkam a rizikiim z vySe uvedeného seznamu.

Ad 1. Pfechod od tzv. planovaného hospodaistvi k trzni ekonomice vytvarel poptavku po
kvalifikovanych pracovnicich v novych profesich v institucich finanéni sféry vcetné
existujicich a nové zakladanych bank, v podnicich 1 v nékterych utvarech statni spravy. Lze
fici, Ze zajem o finan¢ni poznatky byl na pocatku 90. let u vétSiny dospélych obyvatel
mimofadné vysoky, a to 1 v pfipadech, kdy k tomu nebyli existenéné pfimo nuceni.

Hned od pocatku bylo ziejmé, ze ptimy transfer finan¢nich poznatki pro dospélé obyvatelstvo

zahrani¢ni poradenské a edukacni firmy nebudou schopny v dostate¢né mife zajistit, a ze hlavni
tihu transferu — diive nebo pozd¢€ji — ponesou sami Cesi z fady objektivnich divodi. VétSinu
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téchto firem pifedstavovaly malé spolecnosti st. 0. a jednotlivci, podnikajici na zakladé
zivnostenského opravnéni.

Ad 2. Jazykové znalosti primérného c¢eského dospelého obcana nebyly vyhovujici. Jednim ze
zékladnich ptredpokladt finan¢niho vzdélavani bylo zabezpeceni této vyuky véetné ucebnich
pomiicek v ¢esting; spolu s tim vznikala i nutnost vytvaret odpovidajici finan¢ni terminologii.

Ad 3. Znacnou piekazkou transferu bylo to, ze ve vyspélych evropskych zemich existovala
rozvinutd sit finanénich instituci v&etné jejich infrastruktury, kdezto v CR vhodna sit
(s vyjimkou bank) teprve vznikala. Pfi transferu poznatki o instituciondlni infrastruktufe
kapitalovych a finan¢nich trhli bylo nutno aplikovat takovy zptsob vykladu funkei finan¢nich
instituci, ktery by cCesky poslucha¢ byl schopen pochopit. Je ziejmé, ze zékladni transfer
poznatkll o finan¢ni sféfe musel probihat na zakladni urovni (basic) nebo stiedné slozitém
vykladu (inter-mediate).

Ad 4. Odlisnost kulturniho prostiedi v piipadé CR nehrdla (po oddéleni Slovenska)

Vv

Ad 5-7. Totéz plati i pro n¢které dalsi polozky z vySe uvedené¢ho seznamu, zejména pro otazku
nabozenského vyznani (bod 5), pro otazky etnické (bod 6) a pro otazku zakladni gramotnosti
(bod 7) vzhledem k tomu, e v CR byla davno zavedena povinna $kolni dochazka, &ist a psat
umél kazdy dospély — negramotnost byla vyjimkou.

Ad 8. Odlisna situace byla v otdzce urovné finanéni gramotnosti. Tehdy byla tato Groven
hluboce pod evropskou urovni.

Ad 9. Vtechnické vybavenosti Ceské Skolstvi rovnéz nevynikalo; zakladni vyucovaci
pomuckou — 1 v mimoskolni vyuce dospélych — stale zlstavala tabule a kfida. Vyjimkou bylo
vybaveni tzv. zpétnym projektorem a magnetofonem.

Ad 10. Vzhledem k vysoké motivaci tcastnikli vyucovacich kurzii pro dospé€lé existovala
vysoka disciplinovanost vétSiny ucastnikli pofadanych kurzii, zejména takovych kurzl, na
zéklad¢€ nichz Gspésni tcastnici ziskavali kvalifikacni osvédceni (napf. tzv. maklétské kurzy).

I kdyz byly podminky pro organizovani mimogkolniho finanéniho vzdélavani v CR celkové
méné priznivé nez ve vétSin€ zapadoevropskych zemi s rozvinutymi finanénimi trhy a
finan¢nimi soustavami, je prokazatelnou skutecnosti, Ze 1 ptfes deklarovani nezbytnosti
finan¢niho vzdélavani Cesky stat na pocatku 90. let pfipustil jeho chaoticky vyvoj a nevénoval
jeho fizeni ani dostatek potfebné péce, ani dostatek finan¢nich prostiedki. Jednou z ptic¢in byla
pfevaha liberalistického pojeti soukromého podnikani a nedostatek politické viile
k zabezpeceni optimalniho vyuziti zahrani¢nich poznatkii v rozvoji ¢eského kapitalového trhu.

39



Shrnuti
Pocatky mimoskolniho finan¢niho vzdélavani dospélych byly v obdobi pfed rozdélenim
Ceskoslovenska na dva samostatné staty nedostate¢n¢ uspotfadané a evidované.

S vyjimkou SBCS se ani tehdejsi federalni ministerstvo $kolstvi, télesné vychovy a sportu, ani
federalni ministerstvo financi otazkami finan¢niho vzdélavani v potfebné mitfe nevénovaly. Na
pocatku r. 1992 pied oéekavanym rozdélenim Ceskoslovenska uginilo federalni ministerstvo
financi CSFR nékteré kroky, které usnadnily Ministerstvu financi CR zabyvat se p¥ipravou
opatfeni k zabezpeceni finan¢niho vzdélavani pracovnikd v oblasti postupné vznikajicich
instituci finan¢ni sféry.

Teprve koncem r. 1992 se zejména v ramci pfiprav na zalozeni prazské Burzy cennych papirt
zacalo pocitat s organizovanym vzdélavanim budoucich odborniki finan¢ni sféry.

Rada nabidek zahrani¢nich poradenskych a vzdélavacich firem musela byt odmitnuta, protoze
negarantovaly efektivni vyuziti transferovanych finanénich poznatki. CNB, MFCR i Piipravny
vybor pro zalozeni prazské Burzy cennych papiri na zakladé expertnich posudkii a doporuceni
(viz kap. 8) peclivé vazily nabidky rtznych pfedndskovych kurzi. Nakonec se dospélo
k nazoru, ze efektivnimu vyuziti podobnych kurza brani ptinejmensim 3 druhy piekazek: (a)
nedostatecné jazykové znalosti potencidlnich tcastnikti nabizenych kurz, (b) nerozvinutost
Ceské financni sféry, vniz by se UcCastnici kurzi seznamovali s finanénimi produkty,
s procedurami a institucemi, z nichz mnohé na vznikajicim ¢eském kapitalovém trhu tehdy jeste
neexistovaly a fakticky ani existovat nemohly, (c) finan¢ni, technické a personalni prekazky
branici transferu potencialu finan¢niho vzdélavani dospélych.

Hlavni faktory ovliviiujici moznosti transferu potencialu finanéniho vzdélavani dospélych osob
v CR:

1. Z4ajem o finan¢ni vzdélavani a profesni motivace.

2. Jazykové¢ a terminologické bariéry.

3. Technické, finan¢ni a persondlni prekazky.

4. Heterogenni vstupni uroven frekventanta studijnich kurzi.

Zaroven se vSak dospélo k poznani, ze transfer finan¢nich poznatkli mtize byt efektivni v oblasti
poradenské a expertni ¢innosti. Tento pfistup se osveéd€il zejména v piipadée piijeti zahrani¢ni

pomoci Pafizské burzy pii budovani BCPP a rovnéz v ptipadé poradenskych sluzeb britské
spole¢nosti Coopers and Lybrand, Ltd.
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5 Uloha Ministerstva financi CR v oblasti podpory
finan¢niho vzdélavani

Utelem této kapitoly je struéné popsat a zhodnotit Glohu ministerstva financi v oblasti
finan¢niho vzdé€lavani v jednotlivych etapach sledovaného obdobi (viz kap. 1, subkap. 1.2),
ktera prosla zasadnimi zménami. Zatimco v letech 1990-1992 byla otadzka finan¢niho vzdélani
pro resort financi v podstaté okrajovou zaleZitosti ve srovnani se zajmem SBCS, v jejiz
struktufe tehdy fungoval Bankovni institut, v letech 1993—1994 tiloha MFCR v souvislosti se
zalozenim BCPP, a.s., v Praze a se zahajenim obchodovani cennymi papiry (soubézné¢ s tzv.
RM-S) posilila. Ve tieti etapé vyvoje finanéni soustavy CR a jejiho finanéniho trhu (1995—
1997) jiz MFCR vyrazngji zasahovalo i do otazek mimoskolniho finanéniho vzdé&lavani
pracovnik finan¢nich instituci a organizaci, ktera spadala do dozorové ¢innosti odboru dozoru
MFCR (Pavlat — Kubicek, 2010). V tomto obdobi se vytvately zaklady pro diléi reformy v
oblasti obchodovani cennymi papiry vcetné vzniku Komise pro cenné papiry.

Kapitola 5 obsahuje 4 subkapitoly. Prvni z nich (5.1) pojednava o vyvoji dozorové ¢innosti
MFCR bé&hem sledovaného obdobi. Druhé subkapitola (5.2) charakterizuje a hodnoti regulaci
a dozor nad kapitdlovym trhem v letech 1993—1994. Tteti subkapitola (5.3) popisuje ¢innost
ministerstva financi v oblasti péée o odborné $koleni makléit. Ctvrta subkapitola (5.4) se
zabyva &innosti MFCR v obdobi ptipravy reforem v regulaci a dozoru (1995-1997).

5.1 Dozorova ¢innost MFCR (1990-1992)

MFCR zfidilo na zékladé usneseni Finanéni rady v tnoru 1992 , Komisi pro koordinaci rozvoje
kapitalového trhu®. Cleny této komise jmenoval federalni ministr financi Vaclav Klaus. V
souvislosti s nutnosti zabezpe&eni dozoru nad kapitidlovym trhem byly ve struktufe MFCR
provedeny organizacni zmény a do této struktury byl zaclenén novy odbor. Do té doby nebyl
zadny pracovnik ministerstva poveéfen dozorem nad kapitdlovym trhem (!). Dozorovou ¢innost
nad BCPP, a.s., mél zabezpe€ovat burzovni komisat, lokalizovany pfimo na burze.

Odbor statniho dozoru nad kapitidlovym trhem byl ve struktuie MFCR zfizen k 1. zaii 1992. V
odboru existovala 2 odd¢€leni: (1) oddéleni dozoru a (2) odd¢€leni organizatori trhli, obchodniki
a maklért. Odbor mél k datu zahgjeni své ¢innosti 31 pracovnikli. Odbor statniho dozoru byl
ziizen v pravy Cas, nebot 1. ledna 1993 zfizené Stiedisko cennych papiri fungovalo ve
zkuSebnim provozu od dubna; od 6. dubna 1993 zahgjila obchodovéani Burza cennych papirt,
a.s., a také RM-S.

Mezi prioritni ukoly oddéleni dozoru patiilo zabezpeceni dostatecného poctu makléii pro
vykon odbornych obchodnich ¢innosti obchodnikli s cennymi papiry. Tento tikol mél byt splnén
k 1. lednu 1994.

V jednotlivych etapach sledovaného obdobi prosla dozorova ¢innost v resortu ministerstev
financi vyraznymi zménami. Bylo jiz konstatovano, ze v letech 1990-1992 dozorova ¢innost v
resortu financi ve srovnani s nasledujicim obdobim let 1993-1994 byla v rostouci mife
omezovana co do obsahu i rozsahu ramcem tehdy existujicich pravnich pfedpist tykajicich se
kapitalového trhu, jejichZ nedostatky se negativné projevovaly v praxi obchodovani cennymi

papiry.
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Blok 7

Problémy nové ceské legislativy po r. 1990

Zakladni nedostatek tehdy zvolené metody postupné tvorby legislativy pro zahdjeni
pfechodu k trzni ekonomice (,per partes®) spocival v nedostateCné provazanosti
jednotlivych zékonti a na né navazujicich dalSich pravnich ptedpist. Tento nedostatek
vyvolal potiebu castych novelizaci zdkond, z nichz nékteré jiz pii svém prvnim vyhlaSeni
neodpovidaly tehdejSim evropskym standardiim. Tyka se to napi. zdkona o cennych papirech
nebo zakona o burzach cennych papiri. I kdyz legislativni otdzky nejsou predmétem této
knihy, je nezbytné alesponi stru¢né poukazat na zvlastnost podminek a okolnosti, za nichz
nov¢ transformacni zdkony vznikaly. Tyto anomalie se pochopiteln¢ promitaly do dalsiho
vyvoje Ceského kapitdlového trhu a musely byt postupné — bohuzel Casto se znacnym
zpozdénim — odstranovany.

O nedostatcich v pravni upravé kapitalového trhu v CR je bliZe pojednano v praci Pavlat, V.
O vzniku Burzy cennych papirti Praha, a.s., 2008 (dosud nepublikovany rukopis; zejména
kap. 6, 8 a 14).

Tiha dozoru na &esky kapitalovy trh od po¢atku spo¢ivala na MFCR jako republikovém organu
Ceské republiky. Neni od véci poznamenat, Ze v prvnim obdobi po r. 1989 (1990—1992) bylo
zasluhou vedeni tohoto ministerstva to, ze dokazalo vyuzit fady externich odbornych expertiz
k tomu, aby kvalifikované zamezilo pokusiim nékterych zahrani¢nich firem nebo podnikavcii
v preskoceni nezbytnych fazi ve vyvoji vznikajiciho ceského kapitdlového trhu. Jako jeden z
markantnich ptikladd, o nichZ je zminka i na jinych mistech této publikace, je pokus firmy OM
ziskat zakazku k zahajeni obchodovani finan¢nimi derivaty, coz bylo v té dob¢ nejen predcasné,
ale — pfi neexistenci burzy cennych papirii — i velmi riskantni (IPRFT — Memorandum, 1993).
Bohuzel v nékterych jinych piipadech (mj. v otazce vzniku fonda kolektivniho investovani)
ministerstvo podlehlo vnéjsim tlakiim. V tomto prvnim obdobi zistavaly otazky kolektivniho
investovani v resortu financi téméf zcela stranou. Na tomto misté nutno uvést, Ze za otazky
Skolstvi komplexné odpovidalo Ministerstvo Skolstvi, jehoz prioritou byla péce o rozvoj
skolniho vzdélani v transforma¢nim obdobi. Skodlivost resortismu je obecné znama, avsak v
praxi houzevnaté dodnes pretrvava (viz téz kap. 8).

5.2 Regulace a dozor nad kapitalovym trhem v letech 1993-1994

V této druhé etap€ vyvoje Ceského kapitalového trhu se podatilo dosdhnout fady vyznamnych
uspécht. Predevsim zacala obchodovat BCPP (a paralelné¢ také RM-S), ¢innost zahajilo
Stiedisko cennych papirti a na MFCR za¢al fungovat statni dozor nad kapitalovym trhem.

Zaroven se jiz rysovaly né€které redlné problémy. Tak napf. jednotlivé ¢lanky institucionalni
struktury zacinajiciho Ceského kapitalového trhu se rozvijely nerovnomérné. Opozdoval se
napf. vyvoj v pojistovnictvi, ale naopak pocet obchodnikil s cennymi papiry nabobtnal a také
bank bylo pfili§ mnoho na sotva zapoc€avsi kapitalovy trh.

Nadale chybéla centralni instituce v podobé Komise pro cenné papiry, ktera by byla schopna
komplexn¢ zvladnout problémy rozvoje kapitdlového trhu. Tento problém byl do urcité miry
tabuizovan: o této otazce po dlouhou dobu nebylo povazovano za vhodné voln¢ diskutovat. Az
dosud nikde nebylo plné prokazano, pro¢ rozhodujici vladni mista — a ¢ast politické scény —
zlstavala inertni vic¢i tomuto zakladnimu pozadavku, platnému i pro zacinajici kapitalové trhy
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(emerging capital markets). Skute¢né diivody (nikoliv zastupné diivody uvadéné obvykle v
diskusich zastancti regulace s liberalnimi odptirci regulace) nikdy nebyly uspokojiveé vysvétleny
a pravdépodobné ani nebudou moci byt vysvétleny pro nedostatek dikaza (viz dale Pavlat —
Kubicek, 2010).

Také technicka infrastruktura ¢eského kapitalového trhu zaostévala za evropskym standardem
1 za existujicimi potfebami rostouciho trhu. Zna¢né nedostatky rovnéz existovaly v informacni
oblasti: mnozstvi, kvalita a tok informaci neodpovidaly potiebam trhu. Statni dozor nad
mimoburzovnimi trhy zaostaval co do kvality za dozorem nad burzovnimi trhy.

V tomto obdobi se také jiz zietelnéji zaCaly projevovat nedostatky v pravnich ptedpisech,
upravujicich fungovani ¢eského kapitalového trhu. Projevily se napft. i ve sporu mezi MFCR a
CNB o dozor nad investi¢nimi spolecnostmi a investicnimi fondy.

Kromé toho MFCR zpiisnilo dozor nad BCPP, kde z podnétu burzovniho komisafe (zastupce
z4jmu statu) v fad€ piipadld burze vracelo ndvrhy burzovnich ptedpisi k dopracovani nebo
prepracovani. Urcitd diskuse mezi ministerstvem a burzou vznikla i v souvislosti s uzavienim
smlouvy o pomoci Patizské burzy pii zprovoziovani BCPP.

Za velmi zéasluzna nutno povazovat i zamitava stanoviska ministerstva v pfipad¢ navrha na
povoleni vzniku tzv. Opéni burzy (za kterou se skryval tzv. H-systém). (Pavlat, O vzniku Burzy
cennych papirii Praha, a.s., 2008.)

Nova situace nastala jiz v r. 1994, kdy zacala nartstat kritika riznych neSvart, které se po
prvnim roce otevieni ¢eského kapitadlového trhu zacaly objevovat. Tato kritika vychazela
fakticky od vSech jeho ucastniki — od investori, emitentli i zprostfedkovatelti, kdy
nejaktivnéjsimi kritiky byli hlavné obchodnici s cennymi papiry. Nespokojena byla i sama
BCPP; neslo pfitom pouze o absenci Komise pro cenné papiry nebo o vytvoreni centralniho
vyporadani cennych papiri, ale i o praxi tzv. pfevodi v SCP, kdy burzovni organy nedokazaly
presvédcit Cleny burzy, aby tyto pfevody neprovadeéli.

Bylo ziejmé, ze MFCR jiz nebude moci dale ignorovat tyto signaly a zachovavat faktickou
nerovnopravnost BCPP s RM-S. Nelze jiz zp&tné zjistit, co bylo signalem pro to, aby si MFCR
vyzadalo odbornou pomoc od organizace British Government Know-How Fund. Tento fond
zemim s transitivni ekonomikou poskytoval bezplatnou odbornou pomoc v raznych
ekonomickych otdzkach, hrazenou z britskych prostredkd.

Podle netplnych archivnich dokladil byla tato Zzadost MFCR britskymi tfady projednavana
nckdy béhem 2. Ctvrtleti 1994. Vyplyva to ze skuteCnosti, ze tzv. prvni Millerovu zpravu
(oznacenou jako prozatimni) Jonathan Miller vypracoval na zdklad€ kontraktu ,,CNTR 94
3104 A with the Overseas Development Administration. (Citovano podle ,,The Czech Capital
Market. Interim Report® z 1. fijna 1994.) Tuto zpravu Jonathan Miller vypracoval po prvni
navstéveé v Praze v zafi 1994.

Obsah této zpravy je uveden v Ptiloze. Protoze se jeji dvé diilezité ¢asti tykaji BCPP (burzovni

ptredpisy a kapitola o finan¢nich derivatech), je podrobnéjsi komentar k této zpravé uveden v

kap. 4 tykajici se BCPP. Zde je ucelné jesté poznamenat, zZe tato dvakrat prepracovana tridilna

zprava (v rozsahu cca 70 stran) byla v kone&ném znéni dokonéena a piedlozena MFCR az 30.
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cervna 1995. Millerova zprava se v jeji prozatimni podobé dostala do rukou pouze péti
adresatim z vybranych instituci (BCPP, MFCR, CKP a RM-S). Prozatimni zpravu J. Miller
vypracoval prevazné na zakladé podklada o Ceské legislativé o kapitalovych trzich (Millerova
prozatimni zprava) a na zéklad¢ interview se 16 osobami ¢innymi ve finan¢ni oblasti.

Do zadani (terms of reference) expertizy J. Millera, predlozené ke schvaleni piislusné britské
instituci (British Know-How Fund), MFCR nezatadilo pozadavek tykajici se analyzy systému
finan¢niho vzdélavani a jeho urovné v CR, ackoliv by to bylo tehdy vhodné a nanejvys Zadouci.

O diivodech, pro¢ se tak stalo, autor této publikace neziskal Zadnou spolehlivou informaci.*

5.3 Ministerstvo financi a péce o odborné Skoleni makléri

Podle platnych piedpisti Ministerstvo financi CR mélo ve své kompetenci pééi o finanéni
vzdélavani makléit (srov. vyhlasku o makléské zkousce). MFCR dne 26. biezna 1993 zfidilo
zkusebni komisi ministerstva financi Ceské republiky pro provadéni makléiskych zkousek.
Cleny této komise jmenoval mistopiedseda vlady CR a ministr financi Ivan Ko&arnik.

V 1. 1993 MFCR povéfilo organizaci a provadénim makléfskych zkousek spoleénost ,,Institut
pro podporu rozvoje finanéniho trhu, spol. s r.0.“ (dale: IPRFT). Podle smlouvy, kterou MFCR
s uvedenou spole¢nosti uzavielo, méla tato spolecnost ptipravit napli specidlnich vzdélavacich
kurzti uréenych pro budouci makléte ¢inné na ¢eském kapitalovém trhu (podrobnosti jsou
uvedeny v kap. 9).

Obsah kurz{, jejich organizaci, zkuSebni otdzky, témata zdvére¢nych praci i vysledky zkouSek
predbézné¢ posuzovalo tehdejsi oddéleni pro dozor nad kapitdlovym trhem MFCR; po
predbéZzném posouzeni predkladalo navrhy do jedné z obou vyse uvedenych komisi.

Spoleénost IPRET v dohodé s MECR stanovila pro Giéastniky kurzii velmi nizky poplatek, ktery
kryl pouze nezbytné ndklady na pfipravu a organizaci kurzii. Pfipadny vynos povérend
spole¢nost odvadéla na uéet MFCR: fungovala tedy v podstaté jako dnesni vefejné prospésné
spolecnosti. Toto feSeni bylo zvoleno proto, Ze ve vefejném z4jmu bylo motivovat co nejvice
vhodnych uchazec o ziskani kvalifikace k ¢innosti makléfe ztfad mladych zaméstnanct
instituci finan¢niho sektoru. Vzhledem k naléhavé potiebé dostatecného poctu maklétit pro
firmy obchodnikli cennymi papiry byla délka béZnych kurzii s ndro¢nou néplni stla¢ena na 14
dni s vysokym dennim poctem hodin vyuky.

Kurzy byly konany pouze v Praze. Utastnici kurzi byli pfijiméni na zakladé piihlasky a
struéného nastupniho pohovoru. Pfi ukonceni kurzli se museli podrobit zavérecné pisemné
zkouSce. Na zdkladé uspéSneho sloZeni zavérecné zkousky byl uspéSnym uchazecim vydan
makléfsky ,.Diplom®, ktery je opraviioval k &innosti makléfe. MFCR kontrolovalo, zda
obchodnici s cennymi papiry zaméstnavaji pii vykonu funkce makléte pouze kvalifikované
osoby s diplomem. (Podrobnosti o kurzech IPRFT jsou uvedeny v kapitole 9 této publikace.)
V Ptiloze jsou uvedeny tyto dokumenty: Vzor OsvédCeni vykonani makléfské zkouSky (z r.
1993); Seznam vysledkl (pocty dosazenych bodil) ucastnikii makléiské zkousky z obdobi
27. 5.-18. 6. 1993 v podob¢, v niz byl pfedan Ministerstvu financi (archiv IPRFT); Navrh
IPRFT Ministerstvu financi CR (naméstkovi ministra Ing. Klakovi) na uspofadani kurzu a

32 Ve vytisku koneéné zpravy, ktery autor této knihy mé k dispozici, chybi str. 59-61, pojednavajici o finanénich derivétech.
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semindfe o cennych papirech pro vybrané pracovniky finanénich tfadd CR. Kurz se
neuskuteénil, nebot’ MF dalo piednost vlastnimu priibéznému $koleni pracovniki resortu.

V letech 1993—-1997 ziskalo maklétsky diplom na zaklad¢€ uspésné absolvované zavérecné
zkousky cca 4 500 uchazeét. Ucastnici kurzd (s vyjimkou nékolika jednotliveir) hodnotili
troveni kurzi velmi kladng. MFCR, které priib&zné dohlizelo na pribéh konanych kurzi,
rovnéz vysledky kurzti hodnotilo vysoce pozitivng. (Srov. Archiv MFCR; Pavlat, V;
Archiv IPRFT.)

5.4 Obdobi pripravy reforem v regulaci a dozoru (1995-1997)

Tato etapa vyvoje Ceského kapitdlového trhu je charakterizovana jako obdobi, kdy doslo k
postupné novelizaci fady predpisti, které regulovaly cesky kapitalovy trh. Antonin Kubicek k
tomu uvadi: ,,V téchto zdkonech se bohuzel nepodafilo odstranit vSechna negativa,
nejednoznacnosti a dalsi chyby ptivodnich legislativnich norem. .... Pokusily se vSak reagovat
na nove vzniklé skutecnosti... Kone¢néa podoba téchto novel v§ak byla poznamenana mnohymi
kompromisy, v ¢emz sehral roli 1 tlak na rychlé ¢asové zvladnuti celé procedury, a pokracuje:
»Mozna, ze lze tyto novely hodnotit jako dobrou zdkladnu pro dalsi novelizaci.”“ (Srov. cit.
publikace, str. 141.) Toto hodnoceni bylo napsano az v r. 2010, takZe nejde o bonmot: po vstupu
Ceské republiky do OECD 21. prosince r. 1995 byla CR pod trvalym tlakem, aby nase piedpisy
tykajici se kapitalového trhu, byly co nejdiive uvedeny do souladu s mezindrodnimi standardy.
Po vstupu CR do Evropské unie v r. 2004 tento tlak jesté zesilil, i kdyz stale naraZel na riizné
prekazky. V poloviné roku 1996 bylo v CR v evidenci odboru statniho dozoru nad kapitalovym
trhem MFCR 474 nebankovnich obchodniki s cennymi papiry a 39 bankovnich obchodniki s
cennymi papiry (s 1229 makléti). Dale bylo evidovano 203 investi¢nich fondu, 156 investi¢nich
spolecnosti, 121 otevienych podilovych fondi, 172 uzavienych podilovych fondi, avsak jiz k
31. 8. t¢hoz roku — v dusledku koncentracnich tendenci — se 72 investi¢nich fondl pfeménilo
na holdingové spolecnosti. Behem r. 1997 doslo ke sniZeni poctu investi¢nich spole¢nosti o 18.
(Pavlat — Kubicek, 2. vyd. 2010, s. 145.)

Vysledkem diskusi a nutnosti zmén koncepce regulace a dozoru, které na piidé MFCR probihaly
b&hem r. 1996, bylo prejmenovani odboru dozoru na Utad pro cenné papiry. V &ervenci 1997
tento Ufad vypracoval podrobnou analyzu ¢eského kapitadlového trhu. (Srov. Pavlat — Kubicek,
2. vyd., 2010, s. 144—-145.) Tato analyza vyustila v navrzich na vyznamné zmény na Ceském
kapitalovém trhu, napf. v navrhu na vytvoteni jednotného zic¢tovaciho a vypotadaciho centra.
V konecnych disledcich tato analyza ptispéla k zalozeni Komise pro cenné papiry na zakladé
usneseni Parlamentu CR (s t¢innosti od 1. dubna 1998).

33 Z hlediska dalsiho vyvoje kvality prace finanénich afadi se jevilo toto rozhodnuti pfinejmensim jako
nedomyslené, nebot’ neznalost problematiky novych agend se vznikem kapitalového trhu se promitala i do danové
oblasti. Finan¢ni ufady vétSinou byly nedostatecné personalné vybaveny (nizké vzdélani pracovniki, podprimérné
platové podminky apod.); kdyby tehdy byli alespon vedouci pracovnici téchto uradii patfi¢né vyskoleni v otazkach
kapitalového trhu (véetné otazky rizik a potencialnich podvodt), nemuselo tehdy dochazet ke zbytecnym excestim.
Liznerova aféra tehdy byla jen epizodickou zaleZitosti ve srovnani s fadou béznych chybnych praktik.
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Blok 8
Zapis z jednani poradni komise MFCR

Zapis z jednani poradni komise MFCR pro udélovani povoleni

obchodovani s cennymi papiry

Misto a doba jednani: MFCR 30. 7. 1996, 9.00—11.50 hod.
Ucastnici jednéni: dle prezencni listiny

Program jednani:

1) Navrh metodickych pokynti pro realizaci kontrolni ¢innosti u obchodnik s

cennymi papiry.
2) Navrh sd¢leni ve Financnim zpravodaji pro obchodniky s cennymi papiry.
3) Navrh pokynu pro realizaci licen¢ni ¢innosti pro nové obchodniky s cennymi

apiry.
4) Il)léfr)nrg]ovéz podminky pro zadatele o vedeni ¢asti evidence Stiediska dle § 70 a)
zéakona o cennych papirech.
5) Podminky smluvniho ptevedeni ¢asti databaze Strediska cennych papirt do spravy
jiného subjektu.
Ke vSem vySe uvedenym bodiim byl ptedlozen pisemny material.

Prabéh jednani:

K prvnimu bodu byl pfedlozen navrh zmény metodiky prezencnich kontrol provadénych u
obchodnikl s cennymi papiry — nebankovnich subjektli a nového zplisobu kontroly, tzv.
eviden¢niho sledovani ¢innosti obchodnikll s cennymi papiry, ke kterému se odd. 102
rozhodlo pfistoupit vzhledem k znaénému nértstu poctu obchodnikl s cennymi papiry.

K druhému bodu byla podéna informace o navrhu sdéleni odboru 10 odd. 102, ktery byl
vypracovan v souladu s novelou Zdkona o cennych papirech (zék. ¢. 152/1996 Sb.). Sd€leni
seznamuje jak stavajici obchodniky s cennymi papiry, tak nové zadatele o povoleni
obchodovani s cennymi papiry s ipravou vécnych, personalnich a organiza¢nich podminek
pro vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a makléte.

Ve tfetim bodé byla poradni komise sezndmena s navrhem interniho pokynu MFCR k
realizaci licen¢ni ¢innosti pro nové obchodniky s cennymi papiry, zejména s vykladem
kritérii MF pfi posuzovani vécnych personalnich a organiza¢nich ptredpokladl pro vykon
¢innosti obchodnika s cennymi papiry a maklére.

K ¢tvrtému bodu byl ptedloZen Gc€astnikiim navrh podminek pro Zadatele pii udélovani
povoleni o vedeni Casti evidence stfediska a princip Garan¢niho fondu osob povétenych
vedenim casti evidence stfediska. Prvni pfedloZzeny materiél specifikuje podminky kladené
na jednotlivé zadatele o povéieni vedeni Casti evidence stfediska dle § 70 a) zdkona
¢. 591/1996 Sb., o cennych papirech, v platném znéni. Druhy material osvétluje princip
fungovani Garancniho fondu, ¢lenstvi, vysi vklada jednotlivych ucastnikli, zanik ucasti
v GF atd.
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V patém bod¢ vystoupil feditel SCP a informoval o koncepci utvareni subregistri. Dale
sdélil, ze SCP je schopno vSem subjektim kapitalového trhu nabidnout lepsi podminky
spojeni a zkvalitnéni sluzeb.

V rozpravé k jednotlivym bodim programu vystoupila vétSina pfitomnych. Z jednani
komise vyplyvaji nasledujici skute¢nosti.

Poradni komise vzala na védomi navrzeny postup pii provadéni kontrolni ¢innosti u
obchodnikll s cennymi papiry — nebankovnich subjekt bez vétSich vyhrad a doporudila
postupovat pii realizaci kontrolni ¢innosti provadéné u obchodnikl s cennymi papiry dle
piedlozenych navrhi metodickych pokynt.

Zaroven doporucila, aby v pfipad¢ vzniku problému pii provadéni kontrolni ¢innosti byly
tyto problémy ptedlozeny ke konzultaci Poradni komisi a AOM.

K bodu 2, 3: Poradni komise v souladu s ndvrhy MF odboru 10/102 doporucila:

Aby vyse zédkladniho jméni u obchodnikl s cennymi papiry Cinila nejméné 1 mil. K¢ a byla
slozena (vzhledem k nutnosti zachovani likvidity) v penézni formé. U nové povolovanych
obchodnikll s cennymi papiry je tfeba slozit zékladni jméni v uvedené vysi a formé pied
podanim zadosti. U stavajicich obchodnikl s cennymi papiry, ktefi maji zakladni jméni
niz8i nez 1 mil. K¢&, je tfeba navySeni zdkladniho jméni na poZzadovanou ¢astku provést
nejpozdéji do 30. 6. 1997.

— Uvadét ve vypisu z obchodniho rejstiiku pouze ¢innosti, které jsou v souladu se
Zakonem o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpist.

— Pro omezeni moznosti vzniku konfliktu zajmi a v souladu s pozadavky na ¢estnost
provadéni obchodt bude od 1. 1. 1997 makléf vykonévat aktivity provadéné z titulu
svého opravnéni pouze pro jednoho obchodnika s cennymi papiry (omezeni se zatim
netyka soubéznosti provadéni vykonu makléte pro investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni
fondy). Pokud obchodnik s cennymi papiry nebude mit zdjem vykonavat ¢innosti dle
§ 36 Zékona o cennych papirech ve znéni pozd¢jsich predpisti, musi tuto skutecnost
pisemné ozndmit odboru 10/102 MF nejpozdéji do 31. 12. 1996.

— MF uvetejni ve Finan¢nim zpravodaji svij vyklad terminu ,,podobné ¢innosti pfi
posuzovani bezkonfliktnosti zajml dle § 196 zakona ¢. 513/1991 Sb., — obchodni
zakonik. Za ,,podobné ¢innosti*“ bude MF povaZovat pracovni ¢innosti u investi¢nich
spole¢nosti, investicnich fondi, penzijnich fondi, podilovych fondl, bank,
pojistoven a ratingovych spolec¢nosti.

K bodu 4: K rdamcovym podminkdm se snesla kritika z fad ucastnikl poukazujici zejména
na skutecnost, ze z fad zadateld o povoleni vedeni ¢asti evidence stfediska jsou vyjmuty
zahrani¢ni subjekty, dale ze je neredlny poZadavek penéZzniho splaceni zakladniho jméni
zadateld. Garan¢ni fond v takové podobé, v jaké byl prezentovan, by znevyhodnoval
kapitalove silng€jsi ucastniky GF, zejména pak bankovni subjekty, které by do GF pftispivaly
veét§imi  Castkami, oproti spolecnostem kapitdlové slabsSim, u kterych je vétsi
pravdépodobnost nedodrzeni zavazkl a vétsi rizika vyplyvajici z vedeni ¢asti evidence
stiediska.
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Z nazori jednotlivych ucastnikii komise vyplynulo, Ze koncepce ,,subregistri v této
podobé je pro vétsinu nepftijatelnd, i kdyz byla tato koncepce stavéna na v soucasné dobe
platné pravni Gpraveé zékona €. 591/1996 Sb., o cennych papirech. Lze tedy konstatovat, ze
pfipominky se hlavn¢ tykaly legislativnich predpist.

Diskuse oteviela fadu dalSich problémil, spojenych s utvarenim subregistrii, které vsak
predlozeny material nepostihl. Proto bylo rozhodnuto piedlozit komisi novy doplnény material.

K bodu 5: ,,Subregistry* by mély pokryt celou $ifi problematiky kapitdlového trhu,
pocitacovy systém by mél byt kompatibilni s fidicim systémem SCP.

»Subregistr musi fungovat ve stalém propojeni se SCP za podminek dohodnutych se SCP,
aby byla zabezpecena stabilita provozniho systému a moznost zdsahu SCP do evidence
,subregistru®“ v naléhavych ptipadech (naptf. pfechod cenného papiru, blokace a
odblokovani majetkového uc¢tu na zZadost organti statni spravy).

V Praze dne 26. 8. 1996

Shrnuti

MFCR ztidilo na zékladé usneseni Finanéni rady v tnoru 1992 , Komisi pro koordinaci rozvoje
kapitalového trhu®. Cleny této komise jmenoval federalni ministr financi Vaclav Klaus. V
souvislosti s nutnosti zabezpegeni dozoru nad kapitilovym trhem byly ve struktufe MFCR
provedeny organizacni zmény a do této struktury byl zaclenén novy odbor. Do té doby nebyl
zadny pracovnik ministerstva poveéfen dozorem nad kapitdlovym trhem (!). Dozorovou ¢innost
nad BCPP, a.s., mél zabezpecovat burzovni komisaf, lokalizovany pfimo na burze. Toto
opatteni bylo pti vzniku BCPP realizovéano a pfinaselo pozitivni vysledky.

Otazky financniho vzdelavani se vSak dostaly do popfedi az ve druhé etapé vyvoje ceského
kapitalového trhu (1993-1994), kdy se MFCR zacalo intenzivné v€novat feSeni naléhavé
potieby kvalifikovanych osob pro finan¢ni sféru.

Podle platnych piedpisii Ministerstvo financi CR mélo ve své kompetenci pééi o finanéni
vzdelavani makléi (srov. vyhlasku o maklétské zkousce).

MFCR dne 26. biezna 1993 z¥idilo zkusebni komisi ministerstva financi Ceské republiky pro
provadéni makléiskych zkouSek. Cleny této komise jmenoval mistopfedseda vlady CR a
ministr financi Ivan Kocarnik.

V r. 1993 MFCR povéfilo organizaci a provadénim makléiskych zkousek spolecnost ,,Institut pro
podporu rozvoje finan¢niho trhu, spol. sr.0.“ (IPRFT — viz podrobngji dale 9.2.1.) O kurzy
spole¢nosti IPRFT byl zna¢ny z4jem nejen proto, Ze jejich absolventi na zékladé jejich absolvovani
méli na zakladé ziskaného diplomu ptednost pied jinymi uchazeci o zaméstnani u obchodniki
s cennymi papiry nebo vjinych podnicich a institucich finan¢ni sféry, ale také vzhledem
k aktualnosti ziskanych informaci a vzhledem k aplikaci novych forem vyuky (viz téz kap. 3 vyse).

V letech 1993-1997 ziskalo maklérsky diplom na zakladé uspé€sné absolvované zavérecné
zkousky cca 4 500 uchazect.
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6 Uloha CNB v oblasti podpory finan¢niho vzdélavani

Ugelem této kapitoly je prokazat, Ze centralni banka se zejména v prvni poloving sledovaného
obdobi vyznamnym zpiisobem angazovala nejen v oblasti pfipravy obecnych podminek rozvoje
kapitalového trhu, ale Ze od poc¢atku podporovala také finanéni vzdélavani v bankovni sféte.

Kapitola se sklada ze 4 subkapitol. V prvni z nich (6.1) je stru¢né charakterizovana iniciativni
role SBCS ve véci zaloZeni Burzy cennych papirt, kterou ¢eskoslovenska centralni banka
sehrala v letech 1990-1992. V druhé subkapitole (6.2) jsou uvedeny nékteré podrobnosti o
¢innosti tzv. Pripravného vyboru, tykajici se vyuziti kontaktli se zahrani¢nimi institucemi k
posouzeni navrhit SBCS na organizaci kapitalového trhu v CSFR a na zaloZeni Burzy cennych
papira v Praze. Treti subkapitola (6.3) se zabyva tlohou prozatimniho sekundarniho trhu, ktery
organizovala SBCS. Ctvrta subkapitola (6.4) je vénovéna analyze angazovanosti CNB v oblasti
vzdélavani pracovniki finanéni sféry v obdobi po rozdéleni CSFR na dva samostatné staty
(1993-1998).

6.1 Zasadni iniciativa CNB p¥i piipravé vzniku praZské burzy

Iniciativa SBCS spocivala zejména v tom, Ze jeji tehdejsi guvernér Josef ToSovsky spolu s
celym jejim vedenim zabezpecil fadu pruzkumnych jednéni v zahranici, dulezitych pro zalozeni
burzy cennych papira.

Vysledkem téchto jednani bylo jednak ziskani velkého mnozstvi informacnich materiald,
dokumentil a publikaci od navstivenych instituci finanéni sféry v zahranici, jednak sjednani
nékolika konkrétnich dohod o spolupraci, tykajicich se mimo jiné také finan¢niho vzdélavani.

Udalosti tohoto prvniho obdobi byly jiz analyzovany v jinych publikacich, a proto jsou zde
doplnény pouze o nékteré z diive neuvetejnénych informaci a fakt (Pavlat, The Birth of the
Prague Stock Exchange, 2015; Pavlat, Prague Stock Exchange (1993-1997), 2018).

6.2 Uloha P¥ipravného vyboru v edukaéni ¢innosti (1991-1992)

Ptipravny vybor zpocatku nevyvijel prakticky Zadnou vyslovené edukacni ¢innost a nepocital
s ni ani v dalS§im programu v rdmci budouci burzy, nebot’ podobna ¢innost se vymyka okruhu
béZnych funkci burzy.

Jedinou, avSak velmi vyznamnou akci v 1. Ctvrtleti 1991 bylo uspofadani série péti odbornych
prednasek pro pracovniky bank a spotitelem.*

6.3 Prakticky vyznam aukci na tzv. prozatimnim sekundarnim trhu SBCS
Tento trh SBCS vytvofila v r. 1991 pro banky jako aukéni trh obligaci. Ugastniky trhu bylo 7
bank. Na tomto trhu se obchodovalo pfedevs§im se statnimi dluhopisy, pozdéji také s dluhopisy
Komer¢ni banky a VSeobecnej uverovej banky a rovnéz s podilovymi listy, které emitoval stat,
1 banka, 1 strojirensky podnik, 1 pivovar a 1 investicni spolecnost. Na prozatimnim
sekundarnim trhu se za dobu jeho existence postupné (v 14dennich intervalech) uskutecnilo 37
aukci; posledni aukce se konala 22. prosince 1992.

34 Tato akce je podrobné popsana v bloku Odborné semindie pro pracovniky bank a spofitelen (bfezen—&erven 1991).
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»Za 1,5 roku existence tohoto trhu se zvysil pocet jeho Gcastnikii na 7 a pocet emisi na 14.%
(Viz Appendix, Pavlat, Kubicek, Regulace a dozor nad kapitalovymi trhy, s. 133.) Jak uvadi A.
Kubicek, ,,Hlavnim cilem obchodl na prozatimnim sekundarnim trhu bylo postupné vytvaret
podminky pro to, aby se banky, investoifi a emitenti naucili orientovat na kapitalovém trhu.*
(Tamteéz, s. 133.)

Podminkou pro ti¢ast na aukcich bylo uvetejnéni podrobnych informaci o emitentovi v tisku.
Obchodovani probihalo podle pravidel, stanovenych SBCS, které odpovidaly tehdejSim
burzovnim pravidlim obchodovani s dluhopisy na zapadoevropskych burzach.

Utastnici aukci pochopitelné museli ovladat techniku aukénich obchodti a museli mit
vieobecné znalosti o obchodovani na kapitdlovém trhu a na burzach.®>> Z tohoto hlediska
prozatimni sekundarni trh splnil odekavani SBCS o jeho potencialnim edukaénim vlivu na
budouci pracovniky burzy a Cleny burzy.

6.4 AngazZovanost centralni banky v oblasti vzdélavani pracovniki finan¢ni
sféry

Prostiednictvim svych zastupct v P¥ipravném vyboru CNB prosazovala nazor, e prazska
burza po svém zaloZeni by méla nejen pecovat o financni gramotnost svych pracovniki, ale
také o vytvareni prilezitosti pro finan¢ni vzdélavani pracovnikll vznikajiciho finanéniho
sektoru.

Béhem dalSich let se vedouci funkcionaii CNB zlcastiiovali mnoha vyznamnéjSich akci —
semindill a konferenci, pofadanych riznymi institucemi vcetné vysokych skol. Tato praxe
vyznamné napomahala $ifeni finan¢nich poznatkii pracovniki finanéni sféry i Siroké vefejnosti.

Blok 9

Odborné seminare pro pracovniky bank a sporitelen (brezen—Cerven 1991)

Z iniciativy pfedsedy Pfipravného vyboru Ing. Miroslava Kucery, vedouciho odboru
kapitdlového trhu SBCS, byla béhem biezna az ervna 1991 uspofadana série 5 odbornych
seminafti uréenych pro pracovniky bank a spofitelen. Méla tyto pracovniky seznamit s
vybranymi zakladnimi poznatky o obchodovani cennymi papiry na burzach cennych papirt,
s pravidly SBCS pro experimentalni obchodovani cennymi papiry na tzv. prozatimnim
sekundarnim trhu cennych papiri a se zkuSenostmi ziskanymi pii tomto obchodovani
probihajicim v ramci odboru kapitdlového trhu SBCS. Organizaéni piipravu, vypracovani
zkuSebnich otdzek a pokyny pro zavéreCné prace zabezpeCovala externé organizace
ECONORG (soukromad firma).

V ramci téchto seminait byly pfedneseny tyto prednasky:

- Informace o prozatimnim sekundarnim trhu cennych papir

- Zasady postupu pii obchodovani cennymi papiry na prozatimnim sekundarnim trhu
- Zictovani a vyporadani obchodti na prozatimnim sekundarnim trhu

- Zpusoby stanoveni kurzli na burzach cennych papirii

35 Reprezentanti jednotlivych bank nebyli pro svou i¢ast na prozatimnim sekundérnim trhu specialné $koleni.
Odpovédnost za spravny prubéh obchodovani plné spocivala na bedrech odboru kapitalového trhu.
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- Systémy vypotadani burzovnich obchodl

- Stanoviska a doporuceni zahrani¢nich expertl k zdkonu o burze a ke koncepci burzy
cennych papir v Praze

- Jak ¢ist burzovni zpravodajstvi na strankach zahrani¢niho tisku

- Nalezitost a vyznam prospektli na burze cennych papira

- Mezinarodni standardizace cennych papirt a jeji aplikace v podnicich CSFR

- Prvni zkuSenosti s obchodovanim na prozatimnim sekundarnim trhu

- Aktudlni informace o stavu pfiprav na zalozeni burzy

Prednasky na seminafich prednesli ¢lenové lektorské skupiny ve slozeni:
Ing. M. Kucera, Ing. A. Vacova, Ing. J. Budik, CSc., Doc. Ing. Vladislav Pavlat, CSc., Ing.
I. Vohlmut a dipl. Ing. C. Lusk.

Ugastnici kurzu po jeho skonéeni absolvovali pisemny test (v rozsahu 17 zkugebnich otazek)
a museli vypracovat zavéreCnou pisemnou préaci (na téma vybrané¢ ze seznamu piedem
zvetejnénych a schvalenych témat) a obhdjit ji pred zkuSebni komisi. Na zéklad€ Gspésné
absolvovaného pisemného testu a obhajoby zavérecné pisemné prace jim byla vydano
osvédceni, které bylo pozdéji uznavano jako prozatimni osvédceni zpiisobilosti odbornika
pro kapitélovy trh. Toto osvéd¢eni postupné obdrzeli vSichni ucastnici.

Pramen: Archiv [IPRFT

Shrnuti

Centrélni banka (SBCS, od r. 1993 CNB), ktera po r. 1989 sehrala vyznamnou iniciativni Gilohu
podporou usili o zalozeni nové Burzy cennych papiri, od pocatku zdiraziiovala potiebu
finan¢niho vzdé€lani. Po zaloZeni tzv. Ptipravného vyboru podpofila v r. 1991 usporadani
ptednaskového cyklu péti odbornych semindii pro pracovniky bank a spofitelen (bfezen—
cerven 1991) o ptipravé zalozeni Burzy cennych papirii a o budoucim vzniku ¢eského
kapitadlového trhu. Této pfilezitosti bylo vyuzito i ke zjiSténi Grovné financni vzdélanosti
pracovnikt bankovniho sektoru.

V ramci ¢innosti SBCS zalozila a provozovala tzv. prozatimni sekundarni trh, na némz se
konaly aukce ceskych vetfejné¢ obchodovatelnych obligaci. Tato akce méla znacny Uspéch,
nebot’ pracovnici bank se mohli bliZze seznadmit s praxi obchodovani s cennymi papiry.

V letech 1993-1997 se vedouci CNB funkcionafi z&astiovali vyznamngjsich odbornych
diskusi, seminafi a narodnich i mezinarodnich konferenci. Tato c¢innost méla znacny
demonstra¢ni efekt nejen pro pracovniky instituci bankovniho sektoru, ale 1 pro $ir$i vefejnost,
nebot’ o podobnych akcich obvykle informoval 1 denni tisk a né€kdy i televize a rozhlas.
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7 Uloha BCPP ve finanénim vzdélavani uéastnika &eského
kapitalového trhu

Ugelem této kapitoly je popsat a zhodnotit podil prazské Burzy cennych papird na finanénim
vzdélavani ucastnikti ¢eského kapitalového trhu — investort, obchodnikli s cennymi papiry,
ostatnich zprostiedkovateld, Siroké vefejnosti a okruhu pracovniki a spolupracovnikii burzy.

Kapitola 7 obsahuje 4 subkapitoly. Prvni z nich (7.1) pfinasi obecny pohled na o¢ekavanou roli
burzy v oblasti finan¢niho vzdélavani. Druha subkapitola (7.2) se zabyva orientaci politiky
BCPP v oblasti finan¢niho vzdélavani. Treti subkapitola (7.3) charakterizuje ¢innost BCPP
v oblasti profesniho vzdélavani. Ctvrta subkapitola (7.4) pojednava o ucasti BCPP na akcich
jinych instituci k problematice kapitalovych trhil a jejich vyznamu.3¢

7.1 Obecné o ocekavané uloze burzy tykajici se finanéniho vzdélavani

Pti pfipravach na zalozeni prazské Burzy cennych papird se pocitalo s tim, Ze organy burzy
ponesou odpoveédnost nejen za dostatecné profesiondlni znalosti a dovednosti budoucich
pracovnikl burzy a pracovnikil ¢lenskych bank a nebankovnich obchodnikii cennymi papiry,
ale Ze burza bude muset do Siroké vefejnosti vyzafovat informace o svém poslani a o veskerych
¢innostech spojenych s obchodovanim. Pfipomeiime, Ze se s obchodovanim cennymi papiry po
roce 1990 fakticky zacinalo upln¢ od nuly, takze burza musela vefejnost soustavné
presvédcovat o potiebnosti své vlastni existence i ostatnich instituci kapitalového trhu.

Ptipravny vybor burzy mél jiz pfi svém zaloZeni k dispozici zna¢né mnozstvi kvalifikovanych
informaci o burzach a kapitadlovych trzich vyspélych zemi vcetné¢ informaci o jejich
specifickych systémech finan¢niho vzdélavani. Tyto informace pochazely zejména z Velké
Britanie, Francie, Némecka, Rakouska, Svycarska a nékolika dal3ich zemi (viz kap. 3). Bylo
nezbytné ziskané poznatky co nejdiive analyzovat a vyhodnotit jejich pouzitelnost v ¢eskych
podminkach. Kapitalové trhy evropskych zemi mély — a dodejme, ze dodnes maji — specifické
zvlastnosti, podminéné historii jejich vzniku. Bylo ziejmé, Ze bude véci zralé uvahy a
odvéazZného rozhodnuti, které zahrani¢ni zkusenosti bude ucelné vyuzit, a kterych bude zahodno
se rad&ji vystiihat. Jiz prvni neuplné analyzy zahrani¢nich systému plné prokéazaly, Ze Zadny
z evropskych burzovnich modelti nebude v ¢eskych pomérech mozno ,,vzit, jak lezi a bézi“ a
transplantovat jej do Ceskych pomérti, na druhé strané€ vSak zaroven bylo zfejmé, Ze vSechny
tyto systémy (modely) maji fadu spole¢nych prvkd, které je navzajem spojuji. Na prvni pohled
bylo napf. jasné, Ze kapitalovy trh kazdé zem& musi byt centralné regulovan urcitou autoritou:
nejlépe orgdnem typu komise pro cenné papiry, zfizenym statem. Mélo byt zfejmé i to, Ze kazdy
vznikajici novy trh cennych papiri (emerging market) v transformacnich statech nutné bude
muset respektovat zavedend a mezinarodné€ uzndvana pravidla, nebot’ by jinak nebyl pokladan
za v€rohodny a bezpecny. Jakykoliv vznikajici systém obchodovéani cennymi papiry by byl
zpochybnitelny, kdyby pifedCasné zavadél nékteré sofistikované produkty (napt. financni
derivaty), aniz by ziskal potfebné zkuSenosti a rutinu potfebnou pro provadéni béznych
burzovnich transakci.

36 P¥i zpracovani této kapitoly bylo vyuZito fady prament citovanych v seznamu literatury: BCPP, 1993; Pavlat,
2007; Pavlat, 2008; Pavlat, 2014; Pavlat, 2018; Pavlat, 1992. K uloze BCPP se rovnéz vztahuji tyto dvé prilohy:
Doplnéek k protokolu ¢. 18 z BK 22. 12. 1993 (res op¢ni burza); Stanovisko BCPP k projektu na zalozeni
samostatné opcni a terminové burzy v Praze.
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Vzhledem k tomu, ze témét nikdo z ¢lent Ptipravného vyboru (kromé Ing. Kavénka, ktery —
pied studijnim pobytem v USA — v CSOB pusobil jako maklér) nemél piimé praktické
zkuSenosti z obchodovani s cennymi papiry (Pavlat, Prague Stock Exchange, 2018), bylo nutné,
aby alespon ¢ast clent Piipravného vyboru a pozdéji i ¢lenit Burzovni komory a dozor¢i rady
si co nejdiive osvojila potiebné znalosti. Potfebné znalosti ziskavali pribézné v souvislosti
s rozhodovanim o aktudlni burzovni agend¢, a to vétSinou samostudiem.

Je logické, Ze systém financniho vzdélavani by mél odpovidat potfebam vznikajiciho
finan¢niho sektoru (resp. finan¢niho systému). Proto bylo spravné, pokud mozno hned od
pocatku se pokusit naucit ucastniky vznikajiciho ceského kapitalového trhu spravnym,
uzndvanym, bezpecnym praktikdm. Bohuzel se to dafilo jen v nedostatecné mite. Rychly spad
tehdejSich udalosti a jejich dramaticky pribéh i mnoho negativnich jeva s tim spojenych
neumoznily, aby Cesky kapitalovy trh béhem zkoumaného obdobi let 1990-1998 ziskal reputaci
doporucenihodného, bezpecného trhu.

7.2 Orientace politiky BCPP v oblasti finan¢niho vzdélavani

Politika BCPP v oblasti Sifeni burzovnich informaci a v oblasti finan¢niho vzdélavani byla od
pocatku pragmaticka: bylo rozhodnuto soustiedit se na zadkladni otazky, mezi které napt. patfilo
vysvétleni, pro¢ burzy cennych papirti vznikly, jaké jsou zékladni funkce burzy, s jakymi
cennymi papiry se na burze obchoduje a jak obchodovani s cennymi papiry na burze probiha,

vvvvvv

muselo byt odlozeno na pozdéjsi dobu, az burza sama ziska dostatek vlastnich zkusenosti.

Burza si byla védoma toho, Ze finan¢ni vzdélavani nepatii mezi jeji prioritni ukoly, i kdyZ toto
vzdélani je nesporné dilezité. Urcitym feSenim edukacni ulohy — hlavné v prvnich dvou letech
existence BCPP — bylo potadani tiskovych konferenci a pfilezitostnych shromazdéni investord.
BCPP rovnéz zacala vydavat rizné informacni bulletiny a propagacni materidly. Informace
byly vydavany vétsSinou v omezeném poctu pro ¢leny burzy, a to zpocatku jen v cyklostylované
podobé. BCPP také pomérné€ brzy po zahajeni obchodovani zacala vydavat tistény informacéni
casopis ,,Burza®, ur€eny investortim 1 $irs§i vetfejnosti.

7.3 Uloha BCPP v oblasti profesniho vzdélavani

Vedeni BCPP jiz pied zahajenim obchodovani (6. dubna 1993) pamatovalo na potiebné
odborné vySkoleni svych pracovnikii. Toto Skoleni mélo tehdy naprostou prioritu; stalo se
véci prestize burzy. Dva €esti pracovnici burzy byli v pfedstihu vyslani na stdz na burzu ve
francouzském Lyonu, aby si osvojili dovednosti pottebné pro béZny provoz burzy.

Cast pracovnikiit BCPP absolvovala kurzy IPRFT (viz podrobné v kap. 9), aby ziskali
maklétsky diplom (srov. kap. 4), podobné jako makléfi obchodnikii cennymi papiry, kteti
se stali ¢leny BCPP. Technické zaskoleni pracovnikli burzy, ktefi zabezpecovali pribch
obchodovani pfimo na parketu burzy, probihalo za pfitomnosti francouzského instruktora
(¢lena francouzského tymu) a bylo rovnéZz Gspésné.

7.4 U¢ast BCPP na akcich jinych instituci k problematice kapitilovych trhi
Burza se ve sledovaném obdobi let 1993—-1998 ucastnila rtiznych konferenci, seminafi, piip.
jinych akci o Ceském kapitalovém trhu, potadanych jinymi organizacemi nebo institucemi, a to
v ruznych formach. U nékterych akci byla aktivnim pfimym spolupotadatelem, u jinych byla
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pouhym ucastnikem. Z vyznamnéjSich akci, které mély pozitivni dopad na vznik nebo zmény
legislativy, pfipomenime napi. mezinarodni semindi ,, Podminky a perspektivy rozvoje
kapitidlového trhu a burzy v Ceské republice, ktery se konal dne 14. fijna 1993 v Praze; byl
uspotradan ve spolupraci Ctyt instituci: BCPP, a.s., IPRFT spol. s r.0., Asociace pro podporu
rozvoje kapitadlového trhu a Institutu bankovniho vzdélavani (podrobnosti v kap. 8).

Blok 10

Specificky problém: obchodovani s finanénimi derivaty

V1. 1993 byl Ministerstvu financi CR piedlozen navrh na zaloZeni samostatné Opéni a
terminové burzy, ktery zpracovala skupina ceskych soukromych podnikatelskych subjektii
spole¢né s 2 ¢leny BCPP (Eastbrokers a BVV) a se svédskou firmou OM (Option Market).
Uvedeni ¢lenové burzy nekonzultovali s BCPP svou ucast na projektu opcni burzy predem a
nesplnili ani svou informaéni povinnost vii¢i burze.

V cervnu 1993 vypracoval IPRFT ,,Memorandum k problematice zavadéni a regulovani
terminovych obchodl na soucasném kapitdlovém trhu“, v kterém analyzoval potencidlni
disledky pired¢asného zahijeni terminovych obchodii na ceském kapitdlovém trhu a
doporucil fadu opatfeni ve snaze zamezit oekavany neptiznivy dopad realizace projektu
nové samostatné burzy.

Zastupce IPRFT Ing. O. Zika zaslal vySe zminéné Memorandum, vypracované v ¢ervnu
1993, ndméstkovi ministra financi Ing. Purkynému dne 23. ¢ervence 1993.

Z Memoranda jsou zde ocitovany nékteré pasdze v ném obsazenych zavért a doporuceni:

,»(1) Z hlediska potieb dalsiho rozvoje ¢eské trzni ekonomiky je zadouci, aby se dale postupné
vytvarel a stabilizoval Cesky kapitalovy trh. (2) ...mezi priority patii pfedev§im rozvoj
promptnich obchodii a relativni stabilizace kurzii cennych papirti. PfedCasné zahdjeni
op¢nich obchodli nejen nepatii mezi priority...ale predstavuje i znaéné potencialni nebezpeci
a vysoké riziko rozvratu vznikajiciho kapitdlového trhu. (3) Pfed¢asné zahajeni op&nich
obchodi mize mit fadu dalSich negativnich makroekonomickych dopadii i mimo sféru
kapitadlového trhu. (4) VySe uvedena rizika je moZzno omezit tim, ze budou pfipravena
fundovana dodatecna legislativni opatfeni k ochrané investort ...(a Ze) zahdjeni opCnich
obchodli se casové posune na vhodnou pozdé€jsi dobu, kdy se jiz dostatecné prokéaze
zivotaschopnost ¢eského kapitalového trhu...(kdy) budou existovat dostatecné zaruky, ze
instituce zabyvajici se opcnimi obchody budou tyto obchody provozovat v zdjmu
hospodatské, finanéni a ménové politiky Ceského statu ...(kdy) bude garantovano, aby
obchodovani s derivaty bylo svéfeno do rukou Ceskych subjektli, které nesou hlavni tihu
rozvoje ¢eského kapitalového trhu. (5) Doporucuje se vzit v Givahu skutecnost, Ze Burza
cennych papirQi Praha, a.s., pfi zahajeni své ¢innosti deklarovala zdmér ve vhodné dobé
otevtit trh s derivaty. Burza bude bezpochyby tento zdmér realizovat v souladu se zajmy
rozvoje Ceského kapitdlového trhu v intencich politiky uplathované v této oblasti
Ministerstvem financi, v niz vyznamné misto zaujima snaha ochréanit zajmy individudlnich a
kolektivnich investorii, nepfipoustét snizeni likvidity, zabezpecovat transparenci trhu a
podporovat rozvoj téch aktivit, nastroji a forem obchodovani, které ptispivaji ke stabilizaci
trhu a jeho budouciho rozvoje. (6) Z téchto hledisek je ucelné posuzovat i ¢asovy horizont
pro zavedeni terminovych obchodi na ¢eském kapitalovém trhu. V této souvislosti se nejevi
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jako realné, ze by ptiznivé podminky pro provozovani téchto obchodi mohly vzniknout diive
nez po ukonceni druhé viny privatizace, tj. nejdiive v druhé polovin€ roku 1994 po uvedeni
akcii spole¢nosti privatizovanych v 2. viné na kapitalovy trh a po vytvoreni jejich relativné
stabilizovanych kurzt.“ (Memorandum, s. 6-7.)

BCPP, a.s., po projednani otdzek, spojenych s obchodovanim derivaty postoupila
Ministerstvu financi vlastni navrh zahdjeni obchodovani s derivaty, schvaleny Vyborem pro
obchodovani a Burzovni komorou a spolu s nim také nize citované zamitavé stanovisko
k navrhu na zalozeni samostatné op¢ni a terminové burzy v Praze:

,Burza cennych papirti Praha doporuuje MFCR nevyhovét Zadosti o vydani povoleni
k zalozeni op¢ni a terminové burzy, a doklada toto své stanovisko ditvody uvedenymi vyse
vbodech 1 az 6 Stanoviska. Domnivame se, ze BCPP je schopna garantovat, aby
obchodovani s derivaty nebylo zahajeno predcasné, nybrz teprve tehdy, az to stupen rozvoje
kapitalového trhu skute¢né umozni. Jsme presvédéeni, ze BCPP vzhledem k tomu, Ze jejimi
¢leny je pfevazna vétiina licencovanych obchodnikil s cennymi papiry z CR, poskytuje i
garanci fadného a Cestného obchodovani s derivaty, az bude tento trh na BCPP otevien.*
(Stanovisko BCPP k projektu na zalozeni samostatné op¢ni a terminové burzy v Praze, 23.
7.1993.)

Mezi divody, jimiz BCPP odtvodnila své negativni stanovisko, bylo mj. zdiiraznéno, ze
v zadosti o povoleni nové burzy nebyl jasné definovan pfedmét jejiho podnikani (tj. nebylo
ziejmé, ze nova burza bude obchodovat pouze s derivaty, ani ze bude vyloucen tzv. ptimy
pfistup investorti k obchodovani bez licencovanych zprostiedkovateltl). Ve Stanovisku
rovnéz bylo zminéno, ze BCPP dé podnét k sankcim proti spole¢nostem Eastbroker a BVV
pro zavazné poruSeni ¢lenskych povinnosti.

Ministerstvo financi, CNB, BCPP a také IPRFT v letech 1993-1994 s predstihem
zabezpecily vyuku zakladi obchodovani s finan¢nimi derivaty pro zdjemce z tad vetejnosti
(kap. 8).

V Piiloze k této knize jsou uvedeny tyto dokumenty: Privodni dopis IPRFT naméstkovi
Ministerstva financi CR Ing. Miroslavu Purkynému k ,,Memorandu k regulaci opénich a
terminovych obchodti v CR* (23. 7. 1993); Stanovisko BCPP k projektu na zaloZeni opéni a
terminové burzy v Praze (navrh z 23. ervence 1993).

Problematika burzovniho trhu s finan¢nimi derivaty se pocinaje rokem 1995 znovu ocitla
sttedem zdjmu urcitych zainteresovanych kruhti, které v otevieni tohoto nového burzovniho
trhu spatfovaly moZnost rozsifeni akéniho prostoru pro BCPP, z¢asti reflektujiciho podobné
snahy v fad¢ jinych zemi s vyspélejSimi trhy.

Tato agenda vSak bohuZel pfimo v ramci BCPP nebyla propojena s nezbytnym proskolovanim
potencidlnich tcastnikli nového derivatového trhu (jakozto trhu spojeného se zvySenymi
riziky). Vkap. 9 jsou vtéto knize popsany aktivity spolecnosti IPRFT a CMI v oblasti
profesniho vzdélavani dospélych.

Neni vSak od véci konstatovat, ze zalezitost burzovnich opc¢nich a terminovych obchodi se
promitla do zajmového stfetu riiznych ceskych i zahrani¢nich subjektl, nebot’ organy burzy
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sice zahdjily pfipravnd jednéani, avSak postupovaly v této zalezitosti dosti liknavé. Jednani
nového burzovniho vyboru pro op¢ni a terminové obchody, v némz hlavni slovo mél tehde;jsi
majitel spolecnosti Patria, nevedlo ani po dvou letech k zddnym redlnym praktickym
vysledktim. Pritbéh piipravnych jednédni se vyosttil natolik, ze na zakladé americké expertizy a
vzhledem k neuspokojivym postojim vybrané realiza¢ni firmy, vysokym nékladim a obav na
rizikovost a nizkou likviditu nového trhu bylo od celého projektu fakticky na posledni chvili
v 1. 1998 upusténo. V archivu BCPP by se jist€¢ o tom nalezlo hodné¢ dokumentd (mj. zapist
z jednani burzovniho vyboru pro op¢ni a terminové obchody, pfipravovanych textl burzovnich
ptedpisii, znaleckych posudki) jako svédectvi nizké akceschopnosti tehdejsiho vedeni. Pro nas
vyklad vSak je nejdiilezitéjsi skuteCnost, ze nas kapitalovy trh ani tehdy jesté nebyl dosti zraly
pro tak riskantni zalezitost, jakou byl dany projekt.

Shrnuti

Orientace burzovni politiky v otdzkach finan¢niho vzdélavani nutn€ musela byt pragmaticka
(at’ jiz v obdobi ptiprav zaloZzeni burzy, nebo i po zahajeni obchodovani v r. 1993), protoze
problematika finan¢niho vzdélavani nepatfila a objektivné ani nepatii do hlavni naplné€ ¢innosti
burz cennych papiri.

Finanéni vzdélavani Gcastnikll trhu vSak je nezbytnou podminkou efektivni ¢innosti burzy.
Burzy v zemich se zacinajicimi financnimi trhy (emerging markets) proto obvykle musi do
zna¢né miry suplovat péci o finanéni vzdélavani, dokud se tato ¢innost nestane predmétem
podnikéani samostatnych specializovanych organizaci a instituci.

Mezi zéasluhy Ptipravného vyboru mj. patfi to, ze se jiz v r. 1991 pokusil ziskat dil¢i prehled o
urovni finanéniho vzdélani pracovnikl bank, coZ pozdéji napomohlo k nastaveni pozadavkl na
ziskani maklétskych licenci (kap. 9).

cennych papirtl piimo zabyvat a byla odkazana na poznatky CNB, MFCR, piip. MSMT.
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8 Uloha médii v oblasti finan&niho vzdélavani v CR

Ugelem této kapitoly je charakterizovat ulohu médii — odborného a denniho tisku, televize a
rozhlasu — v mimoskolnim finan¢nim vzdélavani dospélych v Ceské republice ve sledovaném
obdobi a rozebrat vybrané stranky ulohy jednotlivych médii.

Vzhledem ke zna¢nému poctu disponibilnich pramend, zabyvajicich se otdzkami formovani
ceského kapitalového trhu, byla nejprve provedena jejich selekce (cestou odborného odhadu
podle zvolenych hledisek). Na zaklad¢ vysledkd tohoto odhadu byly vybrany dulezité,
spolehlivé a vlivné prameny, a poté byla provadéna jejich analyza.

Analyza se soustiedila — v souladu s koncepci této odborné knihy — na mimoskolni finan¢ni
vzdélavani dospélych obyvatel CR, a to predev§im v odborném tisku. Pokud jde o televizni a
rozhlasové vysilani, mély byt — podobné jako u tiskovych pramentii — zkoumény pouze relace
vénované mimoskolnimu finanénimu vzdélavani dospélych (viz déle subkap. 8.1 a 8.2).

Néktera zobecnéni o trovni finanéniho vzdélavani ve sledovaném obdobi lze kvantitativné
dolozit vysledky ojedinélych statistickych Setfeni. VétSinou vSak bylo nutno se spokojit s
odbornymi odhady, podepifenymi v n€kterych piipadech také odbornymi ndzory zahrani¢nich
odbornikt, ktefi se zabyvali ¢eskym finan¢nim trhem. (Srov. napt. kap. 4, o tzv. Millerové
zprave.)

Poznatky ziskané v této kapitole na zaklad¢ popisu a hodnoceni vybranych medialnich prameni
a vyvoji chapani vyznamu Grovné finanéni vzdélanosti v CR maji jak samostatny pozndvaci
vyznam, tak i vyznam jako doplnéni poznatkii z predchozich kapitol (tj. kap. 4, 5 a 6).

Kapitola 8 sestava ze tii subkapitol: V subkapitole 8.1 jsou hodnoceny tiskové prameny a jejich
ménici se vyznam bé¢hem sledovaného obdobi. Obé dalsi subkapitoly se zabyvaji posouzenim
vyuzitelnosti archivii Ceského rozhlasu (8.2) a Ceské televize (8.3) k analyze potfadi
vénovanych finanénimu vzdélavani vefejnosti. Vysledkem studia této otazky je zjiSténi, Ze
soucasné usporadani archivli obou téchto vyznamnych instituci neumoznuje z bohatstvi téchto
archivli selektovat nejvyznamnéjsi relace vénované finan¢nimu vzdélavani vefejnosti a
podrobit je analyze ve formé aplikované pti rozboru urovné odborného tisku.

Z tohoto diivodu byl autor nucen ustoupit od svého plivodniho zdméru celkové analyzy vSech
tii médii, podloZeného vyhodnocenim nejvyznamnéjsich relaci z oblasti finan¢niho vzdélavani
vefejnosti, a omezit se pouze na hodnoceni ulohy rozhlasu a televize v obecnéj$i roviné
(podrobngji viz 8.2 a 8.3).%7

8.1 Tiskové prameny o mimoSkolnim finan¢nim vzdélavani dospélych

V této subkapitole jsou uvedeny dopliujici udaje o vybéru pouzitych pramenti o mimoskolnim
finan¢nim vzdé&lavani dospélych a charakteristika zmén v reakci tisku na aktudlni udalosti ve
vyvoji ¢eského kapitalového trhu a finan¢ni sféry.

37 Pro studium historie ¢eskych médii Ize doporucit napt. publikaci Bednafik — Jirak — Kopplova (2011).
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8.1.1 Poznamky k vybéru pramenii a jejich vyuziti

V kap. 2 bylo pojednano o pramenech, o zasadach jejich vybeéru, klasifikace a hodnoceni (odst.
2.3.1,2.3.222.3.3). V této poznamce jsou doplnéna néktera dulezita fakta. Vztahuji se vesmes
ke skupiné Ceskych periodik, které se pravidelné¢ vénovaly aktualnim ekonomickym tématim,
po pfipadé k pfibuznym tématim z jinych obord. Nevztahuji se k dennimu tisku, ani
k publikacim BCPP, o kterych jiz bylo pojednano na jinych mistech (napi. Pavlat, The PSE
Prague, 2018).

V dob¢ od pocatku 90. let vychazelo nékolik tydenikii nebo mésicnikil, které se pravidelnéji
zabyvaly — krom¢ fady dalSich ekonomickych problémt — otdzkami ¢eského kapitalového trhu.
Mezi tyto publikace nutno zatadit zejména Casopisy Ekonom, Profit, Respekt, Reflex a rovnéz
dvé specializovana periodika — mési¢niky ABK a Burzovni analyzy.

V této 8. kapitole — v souladu s jejim zaméfenim — je zkoumani tlohy médii v oblasti financniho
vzdélavani v CR zizeno na mimogkolni finanéni vzdélavani dospélych. Problémy kolského
vzdélavani zaki zakladnich a odbornych Skol, podobné jako otdzky financniho vzdélavéani
studentl vysokych Skol musely byt ponechany stranou, i kdyz s mimoskolnim vzdélavanim
dospélych souvisi.

S ohledem na technicka a jind omezeni (viz vySe) byla pti volbé pramentli zvolena selektivni
metoda. Z Casopisecké literatury byly vybrany pouze dva prameny, a to casopis Ekonom a
casopis ABK. Tydenik Ekonom byl vybran jako nejctenéjsi z uvedenych periodik a mési¢nik
ABK pro svou specifickou orientaci na finan¢ni sféru. V této knize bylo dale vhodné a nutné
omezit se u tydeniku Ekonom pouze na ro¢nik 1995 jako na rok, kdy se uskutecnila fada velmi
dtlezitych zmén na kapitdlovém trhu a potvrdila se nutnost celkové reformy. V tomto duchu se nesla
analyza edukacniho piinosu Ekonoma v roce 1995. Obdobny postup byl zvolen také u mési¢niku
ABK.

Z dosud uvedenych diivodu sice nelze tyto analyzy povazovat za komplexni, nicméné za dostatecné
pro osvétleni tlohy ekonomického tisku ve zkoumaném obdobi.

8.1.2 Zmény v uloze tisku béhem let 1990-1997

Cesky tisk hral v jednotlivych etapach zakladniho obdobi (srovnej kap. 1, podkap. 1.2) odlignou
ulohu. Béhem prvni dil¢i etapy prvniho zékladniho obdobi nebyla jeho tloha pfili§ vyznamna.
Vesmeés §lo o kratsi ¢lanky elementarniho osvétového vykladu o riiznych strankéach vznikajiciho
ceského kapitalového trhu. Po vzniku Ptipravného vyboru pro zaloZeni prazské burzy (srov.
kap 6.) vSak jeho vliv na SirSi ¢tenafskou obec zacal stoupat a také frekvence ¢lankt o burze
jako novém zajimavém fenoménu postupné rostla. Béhem druhé dil¢i etapy (1993—-1994), poté,
kdyzZ Ptipravny vybor zacal pravidelné uvetrejiovat informace o své ¢innosti, fada novinait se
chopila ptilezitosti ventilovat a komentovat pfipravy na zahajeni ¢innosti burzy. V té dob¢ napf.
zacala diskuse o tom, zda bude zaloZena jen jedna (,,centralni*) burza v Praze jako hlavnim
mésté Ceskoslovenska, nebo i burza v Bratislavé (dojde-li k rozdéleni statu). V avahu zpo&atku
pfipadala i — dosti nepravdépodobna — varianta nékolika regionalnich burz v CR. Diskutovala
se také moznost zavedeni elektronické burzy misto tradi¢ni burzy a vybéru jejitho modelu.

Otazka finan¢niho vzdé€lavani nebyla v tisku v této dil¢i etapé v popiedi zajmu. Nezbytnosti
finan¢niho vzdélavani Ucastnikl kapitdlového trhu se tisk zpocatku téméf nezabyval. Tato
otazka se fakticky stala aktudlni az pozdéji v r. 1992, hlavné po uzavieni smlouvy s Pafizskou
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burzou v r. 1992 a po rozhodnuti MFCR o zahajeni makléfskych kurzi, v nichz dileZitou roli
hrala i prazska burza.

Denni tisk vyhlasku MFCR o makléiskych zkouskach, uvefejnénou vr. 1992, sice
zaregistroval, ale blize nekomentoval. Podobné tomu bylo i s informacemi o prubéhu
makléfskych zkousek v pozd¢jsich letech. Pozitivnim jevem bylo to, Ze nedoslo k vyznamné;si
kritice systému zkousek, az na n¢kolik pfipominek netspé$nych uchazecu.

Pocatkem druhého obdobi v r. 1993 tisk zpocatku pozitivné hodnotil ptiznivy rozvoj
obchodovani na BCPP i v systtmu RM-S (ktery byl zakonem o burzdch prohlasen za
rovnocennou burzu). Brzy vsak tisk zacal informovat také o riiznych nedostatcich, které se
projevily po zahéjeni obchodovani na BCPP a v systému RM-S. Béhem tohoto roku sice BCPP
témeét uplné¢ ovladla regulovany trh, avSak rostouci pocCet obchodli se realizoval na
mimoburzovnim trhu (tzv. obchody pies Stiedisko cennych papirti). V tisku byly bézné
uvefejiilovany informace o nedostatcich v n€kterych zakonech, které umoznily vznik fady
podvodi. Mnohych z nich se dopustili obchodnici s cennymi papiry a pracovnici Utvard
obchodovani s cennymi papiry v nové zaloZzenych bankach. (Pavlat, Prague Stock Exchange,
2018.)

Béhem r. 1994 a rovnéz v tfetim obdobi vyvoje ceského kapitalového trhu (1995-1997) se tisk
pon¢kud priostfil, avsak stale si zachovaval kultivovanou formu projevu. Obcas se sice vyskytly
nckteré ojedinélé piipady emotivnich vystoupeni, avSak neptekracovaly inosnou miru.

Na adresu odborného tisku nutno poznamenat, ze se piednostné zabyval obsahovou
problematikou ¢eského kapitalového trhu, coz je zcela pochopitelné. V jistém smyslu vsak je
méné pochopitelné, Ze se o riznych problémech sice védélo 1 psalo, ale spise ,,v rukavickach®.
V tomto sméru byly mnohem piinosnéjsi konference a seminafe, na nichz byly ventilovany
mnoh¢ otazky v kriti¢téj§im duchu.

Bylo by zajimavé hloubéji analyzovat pficiny leZérniho pfistupu naseho statu k soustavnéjsimu
prosazovani potieby mimoskolniho vzdélani dospélého obyvatelstva a jejiho uspokojovani.
Formalné¢ sice potieba tohoto vzdélavani nikym nebyla oteviené zpochybilovana, avsak zlistalo
se v podstaté pifi deklaratornich prohlasenich, aniZ by se realizovaly potfebné praktické kroky.
Uroveii finanéniho vzdé&lani »prumérného obcana“ CR byla v pribehu celého zkoumaného
obdobi nedostatecnd ve srovnani se Zadouci urovni ochrany obcani jako potencialnich
ucastniki kapitalového trhu. Znalosti G¢astnikli finanéniho trhu mirné prevysovaly republikovy
primér, avSak neodpovidaly priméru financ¢nich znalosti zemi s vyspélymi finan¢nimi trhy.
Zaroven vSak je nepopiratelnou skutecnosti, Ze se postupné zvySovala uroven finan¢nich
znalosti pracovnikll pfimo ¢innych v oblasti finan¢niho trhu.

K pochopenti této slozité situace je dobie si uvédomit, Ze rozvoj finan¢ni sféry postupoval tak
prekotné, Ze se Ceskd terminologie z této oblasti vytvaiela jen postupné a s velkymi potiZemi,
pro mnohé odborné terminy piebirané z anglictiny nebo 1 jinych zapadnich jazykl neexistoval
vhodny ¢esky ekvivalent, ktery by byl obecné¢ akceptovan.
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Exkurz 2
Edukacni prinos tydeniku Ekonom a mési¢niku ABK k finan¢nimu vzdélavani

1. Tydenik Ekonom vychazel v 90. letech jako samostatna ptiloha deniku Hospodaiské
noviny pod ISSN 1210-0714.

Do Exkurzu 2 je zafazeno hodnoceni roéniku XXXIX. (1995) jako piiklad jednoho
z nejvyznamngjsich tydenikl, ktery mél znacny vliv na formovani ekonomickych nazora
v obdobi 90. let. Hodnoceni jeho vyznamu pro mimoskolni vzdélavani dosp€lych se omezuje
na otazky tykajici se finan¢nich a kapitdlovych trhii. Je zalozeno jednak na zkoumani
inzertniho prostoru, ktery se témto otdzkam pravidelné vénoval, jednak na piechledu
konzultaci vénovanych finan¢ni problematice

Tydenik EKONOM vr. 1995 pravidelné v rubrice KARIERA — s podtitulem ,,Kurzy,
seminafe, Skoleni“ — poskytoval prostor pro inzeraty riznych vzdélavacich agentur
s nabidkou riznych vzdélavacich akci.

Vr. 1995 inzerovalo v tydeniku Ekonom (tydenik Hospodatskych novin) celkem 14
vzdélavacich agentur. Jejich inzerce vysly v 41 ¢islech tydeniku; v 11 ¢islech rubrika ,,Kurzy,

seminaie, Skoleni do Cisla zafazena nebyla.

V nabidce finan¢nich kurzi figurovalo pouze 35 kurzi s finan¢ni tematikou.

Tab. 1
Zakladni idaje
Pocet inzerath | Pocet vyukovych Pocet vzdélavacich agentur
celkem kurzii s problematikou | inzerujicich finan¢ni kurzy
finan¢nich trhi x/
691 44 18

Pramen: Ekonom, ro¢. XXXIX (1995); vlastni sestaveni
x/ Do seznamu agentur byly zafazeny agentury, které potadaly kurzy spojené
s problematikou finan¢nich trhl véetné ptipravnych kurzy pro zkousky makléit.

VétSina inzerath byla velmi stru¢nd; obsahovaly ndzvy kurzi, nazev firmy a kontaktem bylo
telefonni ¢islo dané agentury. Existovalo vSak i nékolik inzeratt vétSiho rozsahu, které mély
upoutat zdjem odlinou podobou.*® Pocet inzeratl v jednotlivych &islech tydenikd se hlavné
z tohoto diivodu lisil. Rubrice ,,Kariéra® byla v tydeniku vyhrazena pouze 1 strana; cena
inzerce byla (ve srovnani s jinymi tydeniky) relativné vysoka. Inzerci v tydeniku Ekonom
vetsi vzdélavaci agentury pokladaly za prestizni zélezitost — davaly tim najevo, ze si tuto
inzerci ,,mohou dovolit“. Mnoho menSich, zejména lokdlnich vzdélavacich agentur
inzerovalo v regionalnim tisku. Inzerci v tydeniku Ekonom proto nelze povazovat za métitko
celkového rozsahu (velikosti) nabidky na trhu vzdélavacich sluZeb; pravdépodobné vSak
piedstavovalo velmi vyznamnou ¢ast trhu edukac¢nich sluzeb.

Vtab. 2 je uveden prehled témat kurz s finanéni tematikou a ndzvy piisluSnych
vzdélavacich agentur, které je v r. 1995 nabizely.

3 K otdzce reklamy autor zpracoval samostatnou studii (dosud neuvefejnéno).
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Tab. 2

Témata finan¢nich kurzii nabizenych v r. 1995 v tydeniku Ekonom

Cis. | Nazev agentury Nazev kurzu

Eko-

nomu

1. 0 0

2. 0 0

3. Ekoma Ostrava Zaklady finan¢nich operaci

4. 0 0

5. 0 0

6. Narex Consult Nebojte se derivati

7. Sdruzeni DEM Finan¢ni derivaty
Stock Consult Cenné papiry

8. Gradua Ptiprava k maklétské zkousce

9. 0 0

10. Intermedia Agency Zaklady finan¢nich operaci

11. Eduka Cenné papiry 111
Intermedia Agency Zaklady finan¢nich operaci

12. Centrum moderniho vzdélavani Zakladni bankovni znalosti
Strategie s.r.0. Metody analyzy cennych papirii

13. Stock Consult Technické analyza
Nadace Patriae Obchodovéni cennymi papiry

14. 0 0

15. Racio Finan¢ni analyza

16. 0 0

17. Gradua Zaklady finan¢niho fizeni

18. 0 0

19. Gradua Ptiprava k makléiské zkousSce
Cerge-EI Mezindrodni finance
Intermedia Agency Praha Finan¢ni trhy 1

20. Stock Consult Analyza portfolii slozenych z obligaci
IPRFT Analyza cennych papira I1.

21. Intermedia Financni trhy

22. Bankovni akademie Zakladni bankovni znalosti
Intermedia Agency Praha Finan¢ni trhy 3

23. Intermedia Agency Praha Finan¢ni analyza

24. Intermedia Agency Praha Financni trhy 4

25. Stock Consult Praha Financovani mést a obci

26. 0 0

27. 0 0

28. Gradua Finan¢ni fizeni pro ekonomy

29. Gradua Ptiprava na maklétské kurzy s néavstévou

burzy
30. Gradua Ocenovani firem, trzni hodnota podniku
31. M. M. Comenius Praha Finan¢ni fizeni podniku

Financni analyza, planovani a kontrola
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32. Bankovni akademie Zakladni bankovni znalosti
33. Studio W Finan¢ni fizeni firmy
34. Studio W Zaklady finanéniho managementu
a finan¢niho rozhodovani
Gradua Finan¢ni fizeni pro neekonomy
35. Stock Consult Praha Cenné papiry - legislativa
- obchodovani - oceflovani
36. Sekurkon Praha Finan¢ni analyza, investicni
rozhodovani firmy
37. Kredo, s.r.o0. Cenné papiry
Eduko Praha Cenné papiry 11
38. 0 0
39. 0 0
40. 0 0
41. 0 0
42. 0 0
43. Studio Racio Finan¢ni analyza a planovani
Intermedia Agency Praha Finance podniku
MBA Ostrava Finance pro manazery
44. M. M. Comenius Finan¢ni fizeni podniku
Intermedia Agency Praha Analyza spolecnosti obchodovanych
na kapitalovém trhu
45. 0 0
46. Eduka Praha Portfolio
47. 0 0
48. Intermedia Agency Praha
Sophia Praha
Eduka Praha
49. 0 0
50. 0 0
51. Bankovni akademie Zakladni bankovni znalosti
52. 0 0

Pramen: Ekonom, 1995, ¢. 19-52; vlastni sestaveni.

Vétsina vzdélavacich agentur, nabizejicich kurzy z oblasti financi, se zfeymé orientovala
spiSe na podnikovou klientelu, méné jiz pfimo na jednotlivé zdjemce. Zvolena témata
kopirovala aktualni potifeby podnikové praxe, jako je napf. UCetnictvi, danova agenda,
informatika, otazky finan¢nich a kapitalovych trhli (cenné papiry, sprava portfolia apod.).
Rovnéz jazykové vyuka (vesmés vyuka anglictiny) byla hojné zastoupena mezi nabidkou.
Na dalSich mistech lze uvést napt. personalistiku. V nasem vyctu ovSem nejde o stanoveni
piesného potadi, ale spiSe o odhady. Oblast mimoSkolni edukace dosp€lych se zde totiz
prolind s douCovanim zaka zakladnich a jinych skol, sttedoSkolakt apod.

V dalsi tabulce je uveden piehled inzerce financ¢nich kurzl, které jednotlivé agentury
uvetejnovaly v jednotlivych ¢islech tydeniku Ekonom. Tento pirehled informuje o tom, Ze
zdjem inzerentl byl béhem sledovaného obdobi nerovnomérny. Vcelku koresponduje
s tehdejsi praxi jednotlivych agentur, spoCivajici v tom, Ze inzeraty na jednotlivé kurzy
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obvykle vychazely zhruba 2-3 tydny pied datem zahajeni jednotlivych kurzi. Rovnéz je
ziejmé, ze v obdobi letnich dovolenych inzeraty finan¢nich kurzii v piislusné rubrice
nevychazely, nebot’ béhem letnich mésicti nebyl o finan¢ni kurzy zajem.

Tab. 3
Podil jednotlivych agentur na nabidce finan¢nich kurzi
Nazev agentury Pocet kurzi Podil v %
Bankovni akademie celkem 7 15,90
Centrum moderniho vzdélavani  celkem 1 2,27
Cerge EI celkem 1 2,27
Eduko Praha celkem 4 9,09
Ekoma Ostrava celkem 2 4,55
Gradua celkem 6 13,64
Intermedia Agency Praha celkem 8 18,18
IPRFT celkem 1 2,27
Credo, s.r.o. celkem 1 2,27
M. M. Comenius Praha celkem 1 2,27
MBA Ostrava celkem 1 2,27
Nadace Patriae celkem 1 2,27
Narex Consult celkem 1 2,27
Sekurkon Praha celkem 1 2,27
Sophia Praha celkem 2 4,55
Stock Consult celkem 4 9,09
Studio Racio celkem 2 4,55
CELKEM 18 agentur Pocet kurzii: 44 100

Pramen: Ekonom, ro¢. XXXIX (1995); vlastni propocty.

Z tabulky 3 lze sestavit toto potfadi agentur: Prvni a druhé misto spole¢né obsadila Bankovni
akademie a spolecnost Intermedia. Kazda z té€chto spolecnosti zabezpecovala po 7 finan¢nich
kurzech. Tieti a ctvrté misto obsadily spole¢nosti Eduko a Gradua, znichz kazda
zabezpecovala po 4 finan¢nich kurzech. Na prvni ¢tveftici vzdélavacich agentur tedy piipadlo
témer dve tietiny celkového poctu nabizenych finan¢nich kurzi.

V Zebticku 5. misto zaujala firma Stock Konzult (se tfemi kurzy), a 6. misto agentura Sophia
(se dvéma kurzy). Na zbyvajici agentury, které zabezpecovaly kazdd jen po jediném
finan¢nim kurzu, ptipadala cca jedna pétina celkového poctu finanénich kurzi.

Z udajli o nabidce finan¢nich kurzii pochopitelné nelze usuzovat na pocty frekventanti
jednotlivych edukagnich akci, ani na jejich ekonomickou tsp&$nost. Udaje o t&chto
skute¢nostech jiz s nejvétsi pravdépodobnosti nelze rekonstruovat. Jednotlivé agentury
z4dznamy pravdépodobné jiz skartovaly.

Tyto kvantitativni udaje ovSem nic nevypovidaji o kvalité kurzl, protoze se vétSinou
nepodafilo nalézt ani osnovy kurzl, ani jména a kvalifikaci pfednaSejicich. (Vyjimkou je
pouze IPRFT — viz dale v kap. 9.)
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Piestoze nékteré ze vzdélavacich agentur, které v CR vznikly po r. 1990, dnes jesté existuji
a uspésné funguji, béhem doby doslo k jejich riznym proménam. Ani Obchodni rejstiik
vétSinou jiz neumoznuje rekonstruovat prabéh podobnych pfemén (naptf. premény
spol. s r. 0. na akciovou spolecnost, pfechod od podnikani na zakladé¢ zivnostenského listu na
spol. s 1. 0. nebo na vefejné¢ prospéSnou spolecnost aj.). Nelze ovSem vyloucit, ze badani
v této obtizn¢ zmapovatelné oblasti by nepiineslo zajimavé vysledky.

Ptinos tydeniku Ekonom ke zvySeni irovné mimoskolniho finan¢niho vzdélavani dospélych
1ze na zakladé uvedenych udajt rozhodné oznacit za vyznamny, a to v n¢kolika ohledech.

Piedné, vtom, ze — jako jeden z nejvyznamnéjSich ekonomickych tydeniki zatfazenim
rubriky ,,Kariéra“ poskytl celostatni prostor pro inzerovani edukacnich akci, poradanych
vzdélavacimi agenturami.

Za druhé, tim, Ze zafadil do tydeniku pravidelnou rubriku nazvanou ,,Skola ekonoma®, v niz
byly postupné publikovany konzultace vysvétlujici vybrané zdkladni pojmy a souvislosti
z finan¢ni oblasti. Tyto konzultace redakce zpracovavala podle tehdy oblibené knihy Tomase
Toepfera a Martina Képla ,,Penize a Vy* (Prospektrum 1994).

Za treti, tim, ze v kazdém disle byly uvetejiiovany clanky o aktudalnich otazkach vyvoje
Ceskeho kapitalového trhu a o burzach. Cenné jsou zejména clanky obsahujici nejen pouhy
popis existujiciho stavu, ale i fadu fundovanych ndzorti na teoretické i praktické problémy
jejich aktualniho i budouciho vyvoje.

I kdyZ se z dnesniho pohledu nékteré nazory o téchto otazkach jevi jako prekonané nebo i
chybné, zasluhou Ekonoma je to, Ze se — s vétsSim ¢i mensSim uspéchem — snazil aplikovat
zasadu objektivity a nepfipoustél (snad az na nékolik malo vyjimek v podobé emotivnich
,blogli“ nekterych podrdzdénych ctendit) zbytecné polemiky. Témito rysy se Ekonom
pozitivné odliSoval od nékterych jinych ekonomickych periodik.

2. Mésicnik Akcie — Burza — Kapital (ABK)
Tento mésicnik byl jednou z mala periodik specializovanych na oblast kapitalovych trha.
Vychazel ve vydavatelstvi Magnet-Press v letech 1993—-1994 pod ISSN 1210-2573.

V tabulce 4. je uveden piehled o strukture obsahu mési¢niku v jednotlivych letech, ktera se
meénila s ohledem na zmény podminek vyvoje cCeského kapitdlového trhu. V tabulce je
uplatnéno rozdéleni publikovanych ptispévkl do 3 hlavnich skupin: 1. stati; 2. konzultace,
3. informace o akcich (tuzemskych a zahrani¢nich konferencich a seminatich).

Tab. 4

Struktura obsahu mési¢niku ABK (1994-1996)
Rok/Nazev skupiny 1994 1995 1996
A. Stati 18 41 45
B. Konzulta¢ni ¢lanky 9 14 22
C. Informace o akcich 16

Pramen: M¢&si¢nik ABK 1994,1995,1996; vlastni sestaveni
Poznamka: udaje zaznamendvaji pocet ¢lankli zafazenych do jednotlivych rubrik.
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Z technickych a organizacnich divodi se nepodafilo vzdy dodrzet jednotné nazvy
jednotlivych rubrik, takze pii sestavovani této tabulky bylo nutno zatazeni ptispévki do
urCité rubriky ptehodnotit. Kritériem pro rozliSeni byla, za prvé, objektivita vykladu (za
konzultace nebyly povazovany pfispévky, v nichz jejich autor nerespektoval obecné
uznavany nazor na tu ¢i onu otazku (nebo Ctenare neinformoval o existenci riznych nazora
na danou otazku); za druhé, zptsob vykladu, ktery mél byt srozumitelny pro predpokladané
ctenafe. Mésicnik ABK nespadal do kategorie védeckych periodik, v nichz nebyvaji
publikovany konzultac¢ni ¢lanky.

Redak¢ni rada usilovala po celou dobu vydéavani ABK o objektivitu informaci, o zachovani
tolerance k nazorovym rozdilim a o co nejvétsi otevienost informaci ze svéta; cilem této
politiky bylo zvySeni urovné mimoskolniho finan¢niho vzdélavani dospélych. Vydavatelstvi
Magnet-Press vydavalo mési¢nik ABK ve spolupraci s Institutem pro podporu rozvoje
finan¢niho trhu (IPRFT; viz téz kap. 9), takze obsah ABK byl koordinovan se Skolenim
makléit a v souladu s pozadavky maklérskych zkousek.

Vydévani ¢asopisu ABK bylo na ptelomu roku 1996 a 1997 zastaveno v dusledku uvaleni
konkurzu na byvaly statni podnik Magnet-Press. Paradoxem je to, Ze hlavni pti¢inou tohoto
konkurzu byla snaha developerti zmocnit se tff budov situovanych na lukrativnich mistech
v centru meésta.

Také pfinos mési¢niku Akcie — Burza — Kapital (ABK) ke zvySeni urovné mimoskolniho
finan¢niho vzdélavani dospélych v Ceské republice 1ze na zaklad¢ vySe uvedenych udaji
oznacit za znacny.

Tento pfinos spociva za prvé, v tom, Ze specializace na finan¢ni otazky, pfedev§im na
problematiku vyvoje ¢eského kapitdlového trhu a burzy, umoznila kolem ¢asopisu ABK
sousttedit relativné znacny pocet ¢tenait, kteti bud’ jiz ve finanéni sféfe pracovali, nebo o
zaméstnani v ni usilovali. Motivace obou skupin ¢tendit byla mimotadné vysoka, nebot’
jejich kariéra do zna¢né miry zavisela na tom, zda si osvoji finan¢ni znalosti v dostate¢né
mife. Casopis ABK — diky orientaci své ediéni politiky — jim poskytoval pfileZitost k nabyti
nejen zakladnich finan¢nich znalosti i moznost ziskani finan¢nich poznatki odpovidajicich

A4

stiedni a vy$Si Grovni v dané oblasti.

Za druhé. ABK v kazdém Ccisle pfinasel kvalitni konzultacni ¢lanky k aktualnim otazkdm
fungovani finan¢nich a kapitalovych trhti a tendenci jejich vyvoje. Tyto konzultace
umoznovaly zmenSovat tehdejSi znacné zaostavani urovné financniho vzdélavani za
zahrani¢im.

Za tieti, ABK soustavné ptinasel informace o déni na kapitalovych trzich nejen v tuzemsku,
ale také v zahrani¢i, o nichz jina periodika (z riiznych diivodil) neméla zajem informovat. Slo
mj. o mezinarodni konference, seminafe apod., jichZ se zcCastiovali CeSti predstavitelé
finanéni sféry (funkcionafi ministerstva financi, CNB, BCPP, pracovnici obchodnikil s
cennymi papiry, fondl kolektivniho investovani nebo profesnich organizaci).

Za ctvrté, mimotadnym piinosem pro informovanost zahrani¢nich odbérateli ABK byla
samostatnd osmistrankova ptiloha v angli¢tiné, nazvana ,,The Capital Market in the Czech
Republic®.
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8.2 Uloha Ceského rozhlasu v oblasti finanéniho vzdélavani dospélych
Soucasna archivni politika Ceského rozhlasu je zaloZzena na zasadé, Zze dochované zaznamy
rozhlasovych relaci maji byt utfidény tak, aby byly co nejvice pfiblizeny aktudlnim zajmim
vefejnosti. Tim je v podstaté predurcen obsah portfolia disponibilnich potadi.

Vzhledem k tomu, Ze dnesni technika a technologie hlasovych zaznami je mnohem dokonale;jsi
nez byla v 90. letech minulého stoleti, je (mimo jiné i v zajmu komfortu posluchact) uchované
staré zaznamy nutno rekonstruovat a prizpiisobit dneSnim pozadavkim na kvalitu rozhlasového
vysilani.

Je pochopitelné, Ze plosna rekonstrukce vsech dochovanych zdznami by si vyzadala naklady
prevysujici moznosti rozpoétu Ceského rozhlasu. Proto je provadéna selekce dochovanych
z4dznamu, ktera je podfizena hlediskiim, stanovenym jednak v souladu s platnymi piedpisy o
rozhlasovém vysilani a o archivaci zdznami, jednak ovliviiovana autonomnim rozhodovanim
vedeni rozhlasu.

Z vySe uvedenych skutecnosti je zfejmé, Ze plvodné zamyslena obsahova analyza
rozhlasovych poradl piesahuje stanoveny ramec rozsahu nasi knihy. Na tomto misté nutno
podotknout, Ze ptevod zvukovych zdznamil do tiskové podoby neni jednoduchy a je technicky,
Casove i finan¢né€ narocny, takze ve zpracovavané knize nemohl byt proveden.

8.3 Uloha Ceské televize v oblasti finan¢niho vzdélavani dospélych
Soucasna archivni politika Ceské televize vychazi z obdobnych zasad jako vySe uvedena
archivni politika Ceského rozhlasu.

Velmi diilezitym z archivnich pramenti Ceské televize z obdobi let 1990-1997 je Vyro&ni
zprava z r. 1997 (https://www.ceskatelevize.cz/rada-ct/), kterda mj. odkazuje na dvoudilnou
Rodenku 1997 obsahujici rozsahly soubor dilezitych dokumentl a dalsich udajii o Ceské
televizi, o Radé CT aj.*

Rada Ceské televize je podle zikona &. 483/1991 Sb., o Ceské televizi, v platném znéni,
organem, jimZ se uplatiiuje pravo vefejnosti na kontrolu &innosti CT. Rada CT maé patnact
¢lent, které voli a odvolava Poslaneck4 snémovna, a to tak, aby v ni byly zastoupeny vyznamné
regionalni, politické, socidlni a kulturni nazorové proudy. Prvni Rada Ceské televize byla
ustavena 1. tnora 1992 a funkéni obdobi jejich ¢lent skonéilo 31. ledna 1997.4°

Ur¢itou, byt jen netplnou predstavu o vyznamu vzdélavacich a osvétovych poradii Ceské
televize lze ziskat ze statistik uvetejnénych v Rocence zr. 1997: na vSechny potady této
kategorie (v€etné potadli vénovanych financnim problémtim) ptipadalo v r. 1997 pouze 5,9 %
vysilaciho prostoru.

39 Véetné zapist z jednani, zvukového pfimého prenosu zasedani Rady CT a archivu.
40 Zpravy zjednani Rady jsou piistupné na adrese: https://www.ceskatelevize.cz/rada-ct/zapisy-z-jednani/
K dispozici jsou na této adrese zapisy od 1. ledna 1999 do r. 2019.
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Tab. 5
Programové typy poiadii ve vysilani Ceské televize v roce 1997

Poradi | Typy poradi Podil na vysilani v %
1. Dramatické (CT1 + CT2 dohromady) 25,2
2. Publicistické 12,9
3. Zpravodajské 11.0
4, Dokumentarni 9,1
5. Zabavni 5,4
6. Sportovni 4,8

Pramen: sestaveno podle Rogenky Ceské televize za r. 1997.

Je vSak znamo, ze napt. nékteré porady zachycujici diskuse finan¢nich odbornikti o aktualnich
finan¢nich otdzkach byly zafazeny do jinych kategorii vysilani (zpravy, aktuality apod.), coz
vsak ze statistik nelze piimo vy¢ist.

Exkurz 3
Obsah Archivu Ceské televize v r. 1997

Obsah Archivu Ceské televize v r. 1997

Archiv Ceské televize vr. 1997 ,zajistuje jednotny zplisob odborné spravy pisemnych,
zvukovych a audiovizualnich zdznamt na vSech typech nosicl, vyrobenych nebo jinak
ziskanych pfi vyrobé nebo pro potieby vysilani Ceské televize v Praze. Nejdilezitéjsi ¢ast
archivnich fondt CT tvoii audiovizualni zdznamy, na nichZ je v APF uloZeno zhruba 160 000
tituld. V archivu a dokumentaci zpravodajstvi je uloZeno pfiblizné 16 000 kazet Betacam a
U-matic s 24 000 zaznamy zpravodajskych relaci z let 1980—1997 a hrubym materidlem a
500 pastt BCN se sportovnimi relacemi. Vroce 1998 mély byt dokonceny prepisy
zpravodajskych relaci z formatu BCN a pribézné néasledoval jejich obsahovy popis a
vkladani do databéze; bylo tudiz nanejvys zddouci, aby si predevs§im redaktoti RZ zvykli
vyhledavat v databazi odpovédi na prosté dotazy. Utvar zajistuje kazdodenné do odvysilani
posledni zpravodajské relace resSerSni, ptepisovou a vypljéni sluzbu, predevsim pro redakci
zpravodajstvi, ale i pro ostatni tviiréi skupiny Ceské televize. Ve studijni knihovné Ceské
televize v Praze byly roz§ifeny navstévni hodiny, ndklady na periodicky domadci i zahrani¢ni
tisk byly redukovany zhruba o 10 %. Do studijni knihovny byl také objedndn soubor
videotéce, v archivu a dokumentaci zpravodajstvi a v atvarech APF v Brné¢ a Ostravé se
pouzivaji k oznaCovani kazet s obrazovymi ziznamy Stitky carového kodu v zajmu
jednoznaéné evidence a rychlejsi orientace pii odbavovani vyroby a vysilani. K ukolim
videotéky patfi 1 CiSténi a testovani telemagnetického zdznamu (TMZ). Informatika APF
prostfednictvim svych dramaturgii a ostatnich pracovnikl spolecné s videotékou a televizni
technikou na TMZ 6 a 5 intenzivné pokracuje v piepisech archivnich zdznamu uloZenych na
dvoupalcovém TMZ na format Betacam a jejich kontinualnim popisu do databaze. ZhorSujici
se technicky stav téchto nosicl nés vede k rychlému dokonceni piepist. V soucasnosti jsou
pfepsany asi tfi Ctvrtiny stavajiciho fondu dvoupalcovych zidznami. Informatika takeé
zajistuje reSerSni a poradenskou sluzbu pro televizni uZivatele, dale je odpovédna za
nasazovani repriz pofadl do vysilani podle schématu i mimo né€ a za vyrobu skrytych titulkt
k témto pofadim. V depozitatich filmotéky bylo opraveno chlazeni a podlaha, avSak trval
nevyhovujici stav klimatu v depozitafich negativli v objektu producentskych center. Ve
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filmotéce probihala pritbézn¢ vyména starych papirovych a plechovych krabic za nové
plastové, které jsou vyrabény podle svétovych parametrii. Byla dokoncovana preventivni
ochrana filmového fondu proti plisni. V 1ét€ 1997 se pracovnici APF, zejména filmotéky,
intenzivné podileli na zachrané, restauraci a dokumentaci zatopeného filmového archivniho
fondu a fondu magnetickych zaznami z CT Ostrava. Bé&hem dvou letnich mésict bylo
v Praze na Kav¢ich horach oSetieno a zachranéno cca 500 hodin audiovizualnich zaznamd,
tj. ast 60 % zatopeného ostravského fondu. Nyni se filmy kompletuji a popisuji ve filmotéce
APF. Pro rekonstrukci magnetickych obrazovych zaznamt vymysleli nasi technici naprosto
originalni postup s upravenim star$i Cisticky Recortec a naslednym piepisem na format
Betacam SP. Ve studiu Ostrava pokracovaly 1 vroce 1998 piepisy zatopenych
dvoupalcovych zaznami. Pracovnici spisového archivu vkladali do databaze informace o
pisemnych dokumentech ulozenych ve fondech archivu. Zaroven probihala vnitini skartace
fondu. Usilovalo se o vyieSeni jednotného zptisobu klasifikace uchovavani dokumentt trvalé
archivni hodnoty, které vznikly a jsou archivovany v systému Word. Fonotéka APF doplnila
zvukovy fond dal§imi CD z produkce Fontdna a Awika — TVR Music Partner pro potieby
reZisérli ozvuceni a mistrti zvuku. Kromé toho byla ziskana hudebni kolekce 100 kust CD
od firmy Arcadia Cosmos pro fonotéku TS Brno. Prostfednictvim Telexportu byly prodany
zvukové snimky z produkce Ceské televize nékolika hudebnim vydavatelstvim. V hudebnim
fondu fonotéky probiha pribézné¢ hloubkova revize fondu a udaje jsou vkladany do
databaze*.

Pramen: Charous, Vit. Archiv Ceské televize. In: Ro¢enka Ceské televize 1998. Dil L., s. 217—
218. ISBN 80-85005-17-4.

Shrnuti

Zavérem této kapitoly na zdkladé vySe uvedenych poznatki lze konstatovat, ze Uroven
finanéniho vzdé&lani dospélého obyvatelstva v CR (ve srovnani se zemémi s vyspélejsimi
finan¢nimi trhy) sice zlstavala nizka, avSak pozitivnim jevem je skuteCnost, ze vlivem médii
se uroven finan¢niho vzdélani dospélého obyvatelstva (brano jako celek) jiz od poloviny 90. let
postupné zvySovala. K nejrychlej§imu ristu Grovné finan¢nich znalosti doslo ve sledovaném
obdobi u kategorie dosp€lych osob, zaméstnanych ve finan¢ni sféte.

I kdyZ je sledovani a srovnavani miry zvySovani Grovn€ financnich znalosti dospélého
obyvatelstva problematické a podobné problematické je také sledovani miry vlivu sledovanych
médii (tisku, rozhlasu a televize), podle prevazujicich ndzorli autorti z akademické sféry,
zabyvajicich se studiem téchto otazek, hlavnim nastrojem pro zvySovani urovné financnich
poznatku se zhruba od poloviny 90. let stal internet.

Bé&hem prvnich 3—4 let nejdilezit&jsi tlohu hraly informace uvetejiiované v tisku. Poté vyrazné
vzrostla informacni uloha televize v oblasti finanéniho vzdélavani, a Gloha rozhlasu slabla.
Pokud jde o tisk, hlavni ulohu pro finan¢ni vzdélavani pro dospélé osoby zaméstnané ve
finan¢ni sféfe 1 nadale hral odborny tisk. Vyrazné vSak rostl vyznam denniho tisku pro vétSinu
dospélého obyvatelstva v CR. Tyto poznatky jsou vesmés podlozeny expertnimi odhady, nebot’
vétSina disponibilnich 0dajii ve statistikdch neni uvadéna v ¢lenéni umoZiujicim separatni
vyhodnoceni trovné finan¢nich znalosti dosp€lého obyvatelstva.
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9 Uloha soukromych vzdélavacich instituci

V této kapitole je pojednéno o ¢innosti soukromych vzdélavacich subjektt, jejichz predmétem
podnikani bylo vletech 1990-1992 vzdélavani dospélych osob na uzemi byvale¢ho
Ceskoslovenska a v letech 1993—1998 na uzemi Ceské republiky.

Tato kapitola obsahuje 3 subkapitoly. V subkapitole 9.1 je pojednano obecné o Cinnosti
soukromych vzdé¢lavacich subjektl ve sledovaném obdobi let 1990-1998. V subkapitole 9.2 je
zafazena pripadova studie (case study) o spolecnosti Institut pro podporu rozvoje finan¢niho
trhu (IPRFT) a v subkapitole 9.3 pfipadova studie o spole¢nosti CMI — Institut pro kapitalovy
trh (CMI).

9.1 Obecné o cinnosti soukromych vzdélavacich subjekti v obdobi let
1990-1998

Kdyz po listopadu 1989 nova vlada CSFR postupné zadala realizovat riizna opatieni v oblasti
soukromého podnikéani v rdmci pfechodu k trzni ekonomice, vyhlaSeného ve svém ProhlaSeni,
mezi prvni jeji kroky patfila rozsahld reforma pravnich ptedpist. Nové predpisy umoznily
soukromé podnikani v rodici se financni sféfe.

Zatimco banky dosti dlouho vi¢i novym proudiim v podstaté zlstavaly inertni (resp.
pokracovaly v do té doby obvyklych formach firemniho $koleni), iniciativni jedinci se zacali
zajimat i o oblast vzdélavani dospélych, a to hlavné na zéklad€ ziskani zivnostenskych list.
Tato pravni forma podnikéni totiz nebyla spojena s nutnosti vkladat do podnikani vlastni
kapitél, ani nevyzadovala prokazovani zvlastni zpiisobilosti k poradenské Cinnosti, které se
mnozi zainajici podnikatelé rozhodli vénovat. VétSina z nich zacinala podnikat v oblasti
obstaravani plijcek a tvera, zaruk v podobé nemovitosti apod.

Jen ¢ast z nich zacala poskytovat vzdélavaci sluzby; vétSinou v oblasti jazykové vyuky. Vyuku
rusStiny nahradila anglictina, 1 kdyZz kvalifikovanych ucitelll angli¢tiny mnoho nebylo.
Jazykovych sluZeb zacali vyuzivat hlavné rodic¢e déti povinnych Skolskou dochazkou.

Finan¢nimu vzdélavani dospélych se zacali vénovat jednotlivei, kteti méli urcitou znalost z
oblasti finanénictvi v zahraniéi, odkud se po r. 1989 jich fada vrétila od Ceskoslovenska.
Bohuzel néktefi z nich své znalosti spiSe jen pfedstirali a snadno nalézali diveéfivé ceské
obcany, ktefi doufali v rychlé zbohatnuti.

Byli v8ak 1 seridzni lidé¢, ktefi se zacali kromé poradenské Cinnosti zajimat 1 o vzdélavani
dospélych. Existovaly také nékteré organizace, jako napf. spolecnost Impulz, a.s., které
pochopily, Ze pro vznik finanéniho sektoru mezi nezbytné predpoklady jeho rozvoje patii jak
ziskani alesponl zdkladniho finan¢niho vzdélani, tak jeho institucionalizace. Proto podporovaly
napi. myslenku obnovy prazské burzy cennych papirii nebo plodinové burzy vesmés svymi
¢lanky v tisku apod. Jednim z nadSencii usilujicich o vznik dal§ich mimobankovnich finan¢nich
instituci byl napt. Ing. Viadimir Hanus. Mezi prvnimi zahrani¢nimi stoupenci a podporovateli
myslenky na obnovu prazské burzy byli napt. Ing. Jan Zoubek z Belgie, George Vilim z Kanady
a dalsi. (Viz Pavlat, V. The Birth of the Prague Stock Exchange, 1. vyd., Didaktis, 2014.)
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Jednou z prvnich uspésnych akcei, ktera vznikla z iniciativy nékolika ¢lenii tzv. Pfipravného
vyboru (srovnej vySe, kap. 3), bylo uspotfdddni série piednédsSek, spojenych s diskusi o
ptipravach k zalozeni prazské burzy cennych papirt.

Teprve po zahdjeni piiprav na zalozeni prazské Burzy cennych papirti zacaly byt v praxi
(alesponi slovné) uznavany a aplikovany nékteré elementarni zasady podnikani ve financni
sféfe. Zasluhou CNB a Ministerstva financi CR (po rozdéleni Ceskoslovenska) je to, Ze tyto
instituce postupné zacaly prosazovat i vyssi kvalifikacni ndroky na zaméstnance ¢inné ve
finan¢nim sektoru. Je smutné, ze v nékterych ptipadech k tomu doslo opozdéné a u poradenstvi
prakticky vibec ne. Privodnim jevem transformacniho procesu se bohuzel — mj. i pod
negativnim vlivem tzv. kuponové privatizace — stala vSeobecna honba za penézi, doslova
vydlazdéna korupci a podvody (viz Petr Wawrosz, Korupce v redistribu¢nim prostiedi — Ceska
republika, Evropa, svét. Praha, 2016). Slovo ..tunelovani® veslo jako vizitka origindlniho
prubéhu Eeské kuponové privatizace do vSech evropskych jazyki., podobné také slavné heslo
~zhasnéte svétlo* nebo tzv. uték pied pravniky. Podobnym heslem z poloviny 90. let bylo heslo
,Nechejte nas vydélavat!“ Plnych pét let urputnych stfetnuti trvalo, nez v CR kone¢né doslo
k zalozeni vrcholného dozorového orgénu kapitdlového trhu v podobé Komise pro cenné
papiry. Kdyby tato instituce byla zalozena pfed kuponovou privatizaci a pied zahdjenim
obchodovani cennymi papiry na vefejnych trzich — tak, jak jednomysln¢, v€as a dirazné
opakovan¢ navrhovali zahrani¢ni experti a poradci — mnohym Skod4m a ztratdm by bylo moZzno
ne-li zcela predejit, tak jejich rozsah alespon omezit.

V oblasti vzdélavani dospélych se zhruba v poloviné 90. let rozsitfilo podnikani vétSinou
nedostate¢né kvalifikovanych tzv. agenturnich zprostiedkovateli a/nebo pfimych organizatoru
nejruznéjSich vzdélavacich kurzd, véetné kurzu z financni oblasti. Kvalita obsahu ani
kvalifikace lektora v téchto kurzech Casto neodpovidala Zadouci Grovni.

S postupnym roz$ifovanim internetu a pocitacové techniky vznikl prostor pro nové Zivnosti.
Nekteii poskytovatelé novych sluzeb (spojenych napt. s uchovavanim informaci na disketach a
s konstruovanim a zavadénim riiznych pocitac¢ovych programil) nesporn¢ znamenali pro ¢eskou
ekonomiku ptinos.

V nékterych ptipadech vSak znamenali mj. na kapitdlovém trhu urCitou hrozbu spojenou se
zvySenim rizik.

Shrnuti

V pocatcich pfiprav na zaloZeni prazské burzy, kterd se stala skutecnym symbolem
kapitalového trhu, byly pfedstavy o formovani ¢eského kapitalového trhu dosti neujasnéné.
Redlnéjsi podobu ziskaly aZ po zaloZeni tzv. Pfipravného vyboru v r. 1991, ale hlavné po
zalozeni BCPP jako akciové spoleCnosti v poslednim cCtvrtleti r. 1992. V t€¢ dobé byly jiz
poloZzeny zaklady legislativy, nezbytné pro zaloZeni burzy. Ackoliv byly dosti vratké, coz
pozdéji vyvolavalo naléhavou potfebu mnoha novelizaci, pfece jen umoZnily praktickou akci,
tj. zalozeni burzy. Bez silné podpory CNB viak by pravdépodobné BCPP, a.s., tehdy nevznikla
v jeji tehdejsi podobé akciové spolecnosti; pravdépodobné by byla — po némeckém a rakouském
vzoru — polostatnim podnikem s ur¢itym vlivem stétu.
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Néktefti ufednici MFCR, prosazujici némecko-rakousky model burzy cennych papirti, zpo¢atku
téméi automaticky predpokladali, ze stat bude mit v BCPP majoritni podil. Tento nazor se vsak
neprosadil, nebot” odporoval tehdejsi doktriné o spravnosti omezovani vlivu statu.

V dalsich dvou ¢astech této kapitoly je zatazen vyklad o ¢innosti dvou soukromych spole¢nosti,
které objektivné sehraly na poli finan¢niho vzd€lavani dospélych béhem 90. let (zejména
v letech 1993-1996) nezanedbatelnou pozitivni roli.

9.2 IPRFT - Institut pro podporu rozvoje finan¢niho trhu

V této subkapitole jsou nejprve uvedena zékladni fakta o spolecnosti IPRFT (9.2.1). Poté
postupné nasleduje vyklad o aktivitich IPRFT v oblasti vzdélavani (9.2.2), v informacni,
dokumentacni a vyzkumné oblasti (9.2.3), v oblasti spoluprace IPRFT s jinymi institucemi
(9.2.4), v oblasti publikac¢ni ¢innosti (9.2.5) a odstavec je zakoncen piechledem o seminafich,
které spolecnost ve sledovaném obdobi uspotadala (9.2.6).

9.2.1 Vybrané udaje o IPRFT

Institut pro podporu rozvoje finanéniho trhu (dale IPRFT) vznikl v bfeznu 1992, tj. jesté pred
zalozenim BCPP a pied rozdélenim CSFR, z iniciativy doc. Ing. Vladislava Pavlata, CSc. a Ing.
Zdenka Pavelky jako spole¢nost s ru¢enim omezenym. K nim se jako dalsi spolecnici s. r. o.
ptipojili Dr. Jifi Bures, Ing. Oldfich Zika a doc. JUDr. Jarmila Pavlatova.

Toto slozeni odpovidalo zamyslené orientaci této spole¢nosti jako jedné z prvnich soukromych
vzdélavacich a vyzkumnych organizaci ve vznikajicim finan¢nim sektoru CR, zaloZenych ve
formé spolecnosti s ru¢enim omezenym.

Spolec¢nost byla zalozena podle §105 a nasledujicich ustanoveni Obchodniho zakoniku jako
spole¢nost s rucenim omezenym.

Obchodni jméno spolecnosti v ¢eském jazyce znélo ,,Institut pro podporu rozvoje finan¢niho
trhu spol. sr. 0.“; vanglickém jazyce: ,Financial Market Development Institute, Ltd.“
Docasnym sidlem spole¢nosti se staly Litométice, Liskova 10. Sidlo spolecnosti bylo pozdéji
presunuto do Prahy 1, Skolské 16, kde spole¢nost méla pronajaty prostory od spoleénosti Sport
Artis, a.s. V 1. 1999 (v souvislosti s konkurzem Sport Artis) spole¢nost IPRFT musela (doslova
pies noc!) pronajaté vyklidit, aby tento starobyly diim mohl byt prodan cizincim z Mongolska

().

Podle spolecenské smlouvy byly jako pfedmét Cinnosti spolecnosti zapsiny tii Cinnosti:
1. organiza¢ni a ekonomické poradenstvi, 2. prizkum a vyzkum finanénich trhii a 3. vzdélavaci
a edi¢ni ¢innost.

Po prvnim roce Cinnosti spolecnost opustil Dr. J. Bures, ktery se neztotoznoval s politikou
nizkych cen produkt [IPRFT, a hodlal rozsifit ¢innost své pocitacové firmy CPMM.

Spole¢nost IPRFT dne 17. unora 1993 uzaviela z podnétu MFCR s timto ministerstvem
smlouvu o provadéni zkouSek makléfi. Tato smlouva prevaznou €ast kapacity ¢innosti [PRFT
orientovala prioritné na Skoleni maklétti, avSak spolecnosti IPRFT nebranila potfadat jiné
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specializované kurzy (viz Blok ,Nabidka vzd€lavacich kurz IPRFT vr. 1993%), ani
neomezovala jeji pomérné rozsdhlou informacni, expertni a vyzkumnou ¢innost.

IPRFT se uvedenou smlouvou s MFCR v ¢l. L odst. 1 zavazal a) zaji§tovat organizaci a
technické zabezpeceni provadéni makléfskych zkousek, véetné jejich vyhodnoceni, a to
v souladu s vyhlaskou MFCR o makléiské zkouSce a zdvaznymi pokyny ministerstva, b)
ptipravovat podklady pro zpracovani navrhu zkuSebnich otdzek, jejich dalsi aktualizaci a
obménu s prihlédnutim k situaci na finanénim trhu a k platné pravni upravé, stanovené
ministerstvem, c¢) zachovavat mlcenlivost o vSech skutecnostech souvisejicich s organizaci
a technickym zabezpecenim makléiskych zkousek. Ministerstvo se v €l. I odst. 2 zavazalo
poskytovat Institutu nezbytnou soucinnost ve vSech nalezitostech tykajicich se pfedmétu
uvedené smlouvy. Podle ¢l. IV byla smlouva uzaviena na dobu neurcitou s vypovédni lhiitou 6
meésicl po doruceni pisemné vypoveédi protistrang.

Dalsi smlouva mezi IPRFT a MFCR byla uzaviena v témZe roce; jejim piedmétem byla
vzajemnd spoluprace v otdzkach ..tykajicich se rozvoje kapitdlového trhu a informovanosti o
ném®. V této smlouvé se IPRFT podle ¢l. I zavazal ,,...zatadit do své Cinnosti vyzkum a
zpracovani téch otdzek, které jsou potifebné pro ¢innost Ministerstva (rozuméj: ministerstva
financi — V. P.) na tseku dozoru na kapitdlovém trhu s pfednostnim zaméfenim na analyzu
stavu a vyvojovych trendil kapitdlového trhu a jeho ochranu, vyvoj tuzemskych majetkovych
vztaht z hlediska vyvojovych trendl kapitalového trhu a jeho vztahu k zahranici, a to z hlediska
ekonomického, pravniho a organizacné institucionalniho.“ Podle ¢l. II. Smlouvy se IPRFT
zavazal a) zajistit v oblasti otdzek, tvoficich pfedmét vzajemné spoluprace Sirokou
informovanost odborné i laické vetejnosti véetné poskytovani uplatnych konzultacnich a
poradenskych sluzeb a vzdélavaci a publikacni ¢innosti, b) zajistit poskytovani informacéni
sluzby o kapitadlovém trhu pro zahranici, a to jak ve form¢ informaci jednotlivym zdjemciim,
tak i publikacni ¢innosti a organizovanim védeckych setkéni, konferenci a odbornych diskusi.
MFCR se v ¢lanku III. odst. 1 zavazalo, Ze ,,poskytne Institutu viechny potiebné informaéni
prameny, tykajici se otazek tvoficich predmét této smlouvy®. Podle ¢l. V byla smlouva
uzaviena na dobu neurcitou, s Sestimési¢ni pisemnou vypovédni lhlitou ke konci kalendarniho
roku.

Spole¢nost IPRFT ziskala dne 4. Cervna 1993 povéteni Ministerstva Skolstvi, mladeze a
télovychovy (MSMT) na dobu tii let k vydédvani dokladti o kvalifikaci po ukondeni
rekvalifikace ve smyslu vyhlasky MOSV CR ¢&. 21/91 Sb., resp. ve znéni vyhlasky MPSV CR
¢. 324/92 Sb. Tato akreditace byla vyddna na zdkladé schvaleni projektu ptredloZeného
Ministerstvu $kolstvi, mladeZe a télovychovy (MSMT) spolu s Zadosti o potadani
rekvalifikacnich kurzi v oblasti finanéniho trhu. Podle této akreditace byl IPRFT opravnén
vydavat doklad o ukonceni rekvalifikacnich kurzli zakoncenych zkouSkou (osvédceni o
celostatni platnosti ,,odborny pracovnik finanéniho a kapitalového trhu®).

V Piiloze jsou pfipojeny tyto dokumenty: Zadost o povéfeni vydavat ob&antim Ceské republiky
doklad o kvalifikaci po ukondeni rekvalifikace, adresovana MSMT (ze dne 25. 5. 1993);
Povéteni IPRFT Ministerstvem Skolstvi, mlddeze a télovychovy k vydavani dokladi o
kvalifikaci po ukonéeni rekvalifikace ve smyslu vyhlasky MPSV CR &. 21/91 Sb., vydané 4.
cervna 1993 s platnosti do 31. prosince 1996.
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Dalsi obdobné smlouvy o spolupréaci IPRFT v roce 1993 uzaviel s Burzou cennych papiri, a.s.,
s vydavatelstvim Magnet-Press, a.s., a s Ceskou spofitelnou, a.s. V P¥iloze je pifipojena kopie
navrhu smlouvy s Ceskou spofitelnou o zabezpegeni odborného kurzu (z 1. zaii 1993), jejiz
podepsany original se nedochoval.

V1. 1993 IPRFT spole¢né s firmou PRO ANO, s.r.0., inicioval zaloZeni ,,Asociace obchodnikti
s cennymi papiry®, ktera byla v t¢émz roce zaregistrovana. V Ptiloze jsou uvedeny dokumenty
o registraci AOM k datu 4. srpna 1993.

Po sedmi letech uspésné Cinnosti, béhem niz spolecnost IPRFT dosahla splnéni zna¢né casti
svych programovych cill orientovanych predev§im na zvyseni kvality ¢eského trhu cennych
papird zvySenim urovné finan¢niho vzd€lani zainteresovanych zdjemcti z fad finan¢niho
sektoru, spolecnost po vzniku Komise pro cenné papiry od r. 1998 postupné utlumovala svou
¢innost. Posledni vyznamnou akci byla ucast IPRFT na ptipraveé novych makléiskych zkousek,
které presly do kompetence Komise pro cenné papiry.

V r. 1998 byla ukonéena smlouva mezi IPRFT a Ministerstvem financi CR (resp. Komisi pro
cenné papiry). Archivni materidly byly protokolarné predany KCP. V Ptiloze jsou piipojeny
tyto doklady: Prohldseni IPRFT o vypotadani zavazki vici tietim osobam spojenych
s makléfskymi zkouskami (datovand dnem 8. tnora 1999) vcetn¢ privodniho dopisu doc.
Pavlata predsedovi Komise pro cenné papiry Ing. FrantiSku Jakubovi z 3. tinora 1999; dale
komisionalni Zapis o predani 9 krabic obsahujici archivované doklady spojené s agendou
maklétskych zkousek. Ptipojen je téz navrh pfedavaciho protokolu mezi IPRFT a Komisi pro
cenné papiry (dale KCP), upravujici proces predavani dokladii o ¢innosti IPRFT (vcetné
zavéreCné zpravy za rok 1997-1998 a ucetnich dokladl), ktery dokumentuje pfipravy na
ukonceni ¢innosti IPRFT vyplyvajici z jeho pfedchozich smluv s Ministerstvem financi, jehoz
agendu pfevzala Komise pro cenné papiry.

Spolec¢nost po r. 2000 prosla obdobim zdlouhavé likvidace (ovlivnéné mj. imrtim externiho
ucetniho) a byla vymazédna z Obchodniho rejstiiku Méstského soudu v Praze.

9.2.2 Aktivity IPRFT v oblasti vzdélavani

osob, zaméstnanych v podnicich vznikajiciho finanéniho sektoru; nékteré kurzy byly
koncipovany jako rekvalifikaéni kurzy pro nezaméstnané, ktefi se zajimali o zamé&stnani
v institucich finan¢ni sféry.

V r. 1993 bylo v katalogu nabidky kurzii [IPRFT uvedeno celkem 20 riiznych kurzu lisicich se
zaméfenim na riizné uchazece, obsahem (kurzy obecné povahy nebo specializované kurzy),
riznou obtiznosti, odliSnou dobou trvani, odliSnymi terminy konani a rovnéz cenou.
Podminkou pro konani kazdého z kurzii uvedenych v katalogu byla uc¢ast nejméné 15 ucastnikti
(s maximem do 25 osob). Neslo tedy o hromadné kurzy, nebot’ zdsadou IPRFT bylo umoznit
ucastnikiim kurzi i bezplatné konzultace po absolvovaném kurzu.

V Bloku 11 je uvedena uplna nabidka kurzi v r. 1993, kdy po zahajeni obchodovéani na BCPP
poptavka po finan¢nim vzdélani zna¢né stoupla.
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Blok 11
Nabidka vzdélavacich kurzi IPRFT v r. 1993

Cislo kurzu | Nabidka kurzi v r. 1993
v katalogu | NAZEV KURZU
1993
1. Zakladni kurz
2. Specialni kurz pro pracovniky zdzemi maklérskych firem
3. Kurz pro finan¢ni zurnalisty
4. Zakladni a technické analyza
5. Terminové obchody
6. Zaklady finan¢ni analyzy I.
7. Zaklady finan¢ni analyzy II.
8. Zaklady tcetnictvi L.
9. Zaklady ucetnictvi IL
10. Zaklady prava v oblasti kapitalového trhu I.
11. Zaklady prava v oblasti kapitadlového trhu I1.
12. Investiéni spole¢nosti a fondy
13. Zaklady portfolio investment I.
14. Zaklady portfolio investment I1.
15. Nastroje kapitalového trhu L.
16. Nastroje kapitalového trhu I1.
17. Zaklady bankovnictvi
18. Burzovni systémy
19. Jazykové kurzy — burzovni terminologie A, N, Fr
20. Semindf — pfiprava k makléfskym zkouskadm

Pramen: archiv IPRFT

IPRFT musel pribézné tesit fadu obsahovych a organizacnich otazek, zejména kapacitu
prednasejicich. Znacnou ¢ast prednasek zajistovali — podle své specializace — spole¢nici IPRFT
pfimo; na nékteré kurzy byli jako lektofi pfizvani externi odbornici. Lektorsky sbor ¢ital vice
nez 30 osob.

Pro kazdy kurz bylo nutno zajistovat vhodné prostory odpovidajici poctu posluchaci a
moznosti instalovat diaprojektor, ktery byl vté dobé hlavni technickou pomickou.
V prednaskovych mistnostech obvykle bylo také nutno zajistit tabuli (psalo se kiidou). IPRFT
byl vybaven vlastnimi technickymi pomickami. V dobé, kdy IPRFT spolupracoval
s vydavatelstvim Magnet-Press, a.s., bylo mu umoZnéno na nékteré kurzy vyuzivat mistnosti
této spolecnosti.

Vzhledem k hlavnimu poslani IPRFT jako vzdé€lavaci instituce, na kterém se pii zalozeni
spole¢nosti dohodli v§ichni spolecnici firmy, byly ceny kurzli udrZovany na minimalni Grovni,

-----

tempu rozvoje finan¢niho sektoru.

V cenéch kurzil byla vZzdy zahrnuta cena u€ebnich pomtcek, nebot’ zadny kurz nebyl pofadan

bez internich pomucek IPRFT, aby se ucastnici nemuseli zabyvat vyhledavanim vhodné

literatury. V kazdé ucebni pomticce také byla vzdy uvadéna doplitkova literatura disponibilni

v CeStiné. VéEtSina ucastnikl kurzl neovladala vznikajici ¢eskou finanéni terminologii, a proto
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soucasti nabidky byly také kratkodobé kurzy v anglic¢tiné. Kromé toho IPRFT pro potfebu
ucastnikl kurza ptipravil terminologické slovniky v angli¢ting, némciné a francouzsting.

Exkurz 4

Makléiské kurzy

El. Kurz tzv. maklétského minima

E2. Program jednotlivych kurz uvedenych v nabidce kurza z r. 1993

E3. Vzorek zkusebnich otdzek (Analyza struktury soubori)

E4. Témata zadvérecnych praci G€astnikl kurzt maklétského minima (Analyza)

E1l. Kurz tzv. makléiského minima

Za ,maklétské minimum® byl oznacovan v tehdej$im dobovém zargonu soubor znalosti a
dovednosti, pozadovanych ve vyhlasce ¢./1992 Sb. o maklétské zkousce a v jeji Priloze €. 2
za nezbytné pro vykon ¢innosti makléfi na kapitdlovém trhu CR.

Kurz maklérského minima spole¢nost IPRFT koncipovala predev§im tak, aby odpovidal
Ptiloze €. 2 vySe citované vyhlasky. Tomuto zakladnimu kritériu byla podfizena vSechna
ostatni hlediska, spojena s jeho konstrukei.

V kurzu bylo vyuzito zejména zkuSenosti ze zakladniho kurzu, ktery usporadala firma
ECONORG ve spolupraci s Piipravnym vyborem burzy jiz vroce 1991 jako soucast
kampang, vysvétlujici ulohu burzy v Ceskoslovenské transformacni ekonomice. Kurz
,makléfského minima“ byl koncipovan v souladu s obsahem vyukovych kurzi pro
pracovniky finan¢ni sféry v Kanadé¢, ve Francii a Némecku, s pfizpisobenim podminkdm na
vznikajicim ¢eském kapitalovém trhu i tehdejsi nizké Grovni finanéniho vzdélani.

Kurz makléifského minima obsahoval 4 oblasti, do nichz byly roz€lenény pozadované
znalosti: (a) kapitalovy trh a jeho fungovani (7 témat); (b) finan¢ni analyza spole¢nosti (5
témat); (c) vydavani cennych papird, jejich Gschova a sprava (4 témata); (d) burzovni a
mimoburzovni obchody.

Pro posluchacde nového kurzu ,.,maklétského minima“ byla zpracovédna a spole¢nosti I[PRFT
vydana ¢tytdilnd piirucka ,,Maklétské minimum*® (s podtitulem ,,Pfirucka pro makléfe®, v
celkovém rozsahu 313 stran). (Viz téz dale 9.2.5.) 1. dil této ptirucky obsahoval 3 ¢asti: (1)
Metodicky pritvodce k seznamu témat ke zkouskam makléit; (2) Prehled vybranych vzorct
(ptehled dtlezitym vzorct finan¢ni aritmetiky a jejich aplikace; piehled vzorcti pouzivanych
k finan¢ni analyze; zakladni Gi¢etni (bilan¢ni) rovnice. Autory I. dilu byli doc. V. Pavlat, doc.
J. Dolezal a doc. P. ZaSkodny.

IL. dil ptiruc¢ky — Zaklady finan¢niho ucetnictvi — obsahoval shrnuti elementarnich poznatkt
z oblasti finan¢niho ucetnictvi (kapitoly: zéklady finan¢niho Ucetnictvi, ucetni zavérka,
rozvaha, vykaz zisku a ztrat, UcCtovani o cennych papirech, oceflovani, zdklady rozboru
ucetnich vykazi, vykaz o cash flow, konsolidovana ucetni zavérka). Autorem II. dilu (v
rozsahu 72 stran) byl doc. Ing. Jan Dolezal, CSc.

III. dil pfirucky — Finan¢ni aritmetika a jeji aplikace — zahrnoval vyklad vybranych
zakladnich problémi z oblasti investi¢niho managementu a teorie portfolia. (Obsahoval 11
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kapitol: Cast 1 — A. Zaklady finanéni aritmetiky — kapitoly 1-5: Uvod, matematické zaklady,
zékladni rovnice finanéni aritmetiky, vzorce finan¢ni aritmetiky a jejich pouziti; cast B.,
Aplikace finan¢ni aritmetiky 1., kapitoly 6-9: kritéria hodnoceni investi¢nich ptilezitosti,
investice v oblasti cennych papirti — kratkodobé cenné papiry, investice v oblasti cennych
papiri — obligace, investice v oblasti cennych papiri — akcie, investice v oblasti cennych
papirt — terminové obchody s cennymi papiry; ¢ast 2 Aplikace finan¢ni aritmetiky 2, kapitoly
10-11 (teorie portfolia — hodnoceni portfolia, teorie portfolia — vybér portfolia). Autorem III.
dilu (v rozsahu 140 stran) byl doc. RNDr. Pfemysl Zaskodny, CSc.

IV. dil ptirucky — Kapitalovy trh (Vybrané problémy) obsahoval 4 kapitoly: (1) Kapitalovy
trh — nékteré dualezité pojmy; (2) Primyslovy cyklus; (3) Opce na cenné papiry; (4) Analyza
cennych papira. Autorem IV. dilu (v rozsahu 70 stran) byl doc. Ing. V. Pavlat, CSc.

Pro orientaci posluchacii byla metodicka cast ptirucky (dil I. 1) zpracovana tak, ze ke kazdé
skupiné ze 4 témat (viz vysSe) byl uveden pfislusny odkaz na literaturu uvetejnénou v ¢eském
jazyce, a to véetné¢ odkazu na pfisluSnou kapitolu, resp. stranky pfislusnych publikaci.
Posluchaci byli informovani, ze zkusSebni otazky neptekraCuji rozsah latky uvedené
v metodickém pruvodci. Kromé odkazli na literaturu byly ke kazdé kapitole a skupiné
problémii uvedeny ,klicové pojmy*, které byly excerpovany z pramenii vztahujicich se
k dané skupiné€ problémti. Metodicka ptirucka byla vypracovana podle doporuceni Zkusebni
komise MFCR pro makléfské zkousky a Komise pro udélovani povoleni k obchodovani
cennymi papiry a organizovani trhu s cennymi papiry v ¢ervenci 1993 (tj. pted zahdjenim
maklétskych zkousek na podzim téhoz roku). Ptirucku ,,Maklétské minimum* IPRFT vydal
v srpnu 1993 v prvnim ze tfi vydani, v nichZ postupné byla publikovana.

E2. Program jednotlivych kurzii uvedenych v nabidce kurzi z r. 1993

1. Zakladni kurz pro odborniky kapitalového trhu (Rekvalifikacni kurz). Obsah kurzu: Pravni
predpisy regulujici kapitalovy trh. Finan¢ni a kapitalovy trh. Zakladni aplikace matematiky
a statistiky v oblasti obchodovani cennymi papiry. Zaklady burzovnictvi. Zaklady burzovni
terminologie (volitelné angli¢tina, némcina, francouzstina). Délka kurzu: 8 dni ve tfech
soustiedénich, vZdy v odstupu 14 dni.

2. Specialni kurz. Kurz je urcen pro dealery, analytiky a technickohospodarské pracovniky
firem, zejména pro pracovniky zazemi (back-office) maklérskych firem.

Cil kurzu: prohloubit znalosti absolventl zékladnich kurza a pfipravit je na praci v zdzemi
firem obchodnikii cennymi papiry. Obsah kurzu: Cenné papiry. Uloha obchodnika s cennymi
papiry. Zakladni, technickd a finan¢ni analyza. Portfolio investment. Organizace a provoz
firmy obchodnika cennymi papiry. Obchodnici s cennymi papiry na burze. Délka kurzu: 6
dni (dvakrat 3 dny) v odstupu 14 dnii. Obtiznost kurzu: stiedné¢ pokrocili zdjemci;
vysokoskolské vzdélani ekonomického sméru neni podminkou.

3. Kurz pro financni zZurnalisty. Cil kurzu: predat zakladni poznatky o finan¢nich a
kapitalovych trzich, cennych papirech a burze cennych papiri a sezndmit ucastniky se
zkuSenostmi finan¢nich Zurnalist v zahrani¢i. Obsah kurzu: Financni a kapitalové trhy
(teorie); prehled vyznamnych trhi ve svéte. Zaklady burzovnictvi. Pfehled pravnich predpisi
v oblasti kapitalového trhu platnych v CR. Burza cennych papirti v Praze. Price s prameny
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v oblasti financi, kapitalovych trhii a burzy. Na co orientovat finan¢ni rubriku (zahrani¢ni
zkuSenosti). Délka kurzu: 4 dny (cca 35 hodin). Obtiznost kurzu: ptedpokladaji se zakladni
znalosti z oblasti ekonomiky.

4. Kurz zakladni a technické analyzy. Cil kurzu: seznamit ucastniky se zaklady soucasnych
analytickych metod, aplikovanych v zemich s vyspélymi kapitdlovymi trhy. Obsah kurzu:
uvod do zékladni a technické analyzy véetné ilustrace praktickych metod. Kurz je urcen pro
pracovniky zadzemi (back office) obchodnikii s cennymi papiry a pro soukromé investory
spravujici vlastni portfolio. Délka kurzu: 3 dny. Obtiznost kurzu: vhodny pro stfedné
pokrocilé.

5. Terminové obchody. Cil kurzu: seznamit ucastniky se zaklady teorie terminovych obchodt
a s vybranymi poznatky z evropské praxe. Obsah kurzu: Zékladni pojmy. Druhy terminovych
obchodti. Zéklady teorie opci. Vyvoj opcnich burz v Evropé. Némecka terminova burza
(DTB). Organizace, pravidla, danovéa hlediska. Financial futures. Kurz je uren pro
pracovniky front-office obchodnikli s cennymi papiry, pro pracovniky investi¢nich fonda a
pro soukromé investory. Obtiznost kurzu: pro stfedné pokrocilé. Délka kurzu: 2 dny.

6. Zdklady financni analyzy I. Cil kurzu: vylozit zaklady finanéni analyzy podnikl a
demonstrovat praktickou aplikaci metod této analyzy. Obsah kurzu: Charakteristika finan¢ni
analyzy a jejiho vyznamu. Zdroje finan¢nich informaci. Zakladni finan¢ni vykazy. Ukazatelé
pouzivani ve svétové praxi. Financni trhy v podniku a mimo podnik. Kurz je uréen pro
pracovniky zdzemi obchodnikl s cennymi papiry, finan¢nich Gtvarti podnikd, pro soukromé
investory, pro koncep¢ni pracovniky bank a fonda. Délka kurzu: 3 dny. Obtiznost kurzu: pro
sttedné pokrocilé.

7. Zaklady financni analyzy I1. Cil kurzu: prohloubit znalost metod finan¢ni analyzy. Obsah
kurzu: Rozbor ¢asovych tfad ukazatelll finan¢ni analyzy a moznosti pfedvidani. Techniky a
problémy rozbort ukazatelti. Metody oceiiovani aktiv a pasiv. Efektivnost kapitalového trhu.
Metody ohodnocovéani cennych papir. MozZnost pfedvidani bankrotli. Pravni uprava
zvetejiovani finan¢nich spole¢nosti a jejich vyznam. Statni dozor a jeho uloha. Kurz je urcen
pro pracovniky finan¢nich utvart podnikd, pracovnikl zdzemi obchodnikil s cennymi papiry,
pro soukromé investory a pro koncepc¢ni pracovniky bank. Délka kurzu: 2 dny. Obtiznost
kurzu: pro sttedné pokrocilé, ktefi absolvovali kurz ,,Zaklady finan¢ni analyzy 1.

8. Zdklady ucetnictvi I. Cil kurzu: seznadmit ucastniky s novymi pfedpisy a proveétit jejich
praktickou aplikaci na ucetnictvi obchodnikii s cennymi papiry. Obsah kurzu: Zakon o
ucetnictvi. Opatieni FMF o postupu pfevodu podvojného ucetnictvi z r. 1992 do r. 1993.
Ugetnictvi obchodnikil s cennymi papiry (praktické aplikace). Kurz byl uréen pro pracovniky
back-office firem obchodujicich s cennymi papiry. Délka kurzu: 3 dny. ObtiZnost kurzu: pro
zaCateCniky.

9. Zdklady ucetnictvi I1. Cil kurzu: prohloubit praktické znalosti ucetnictvi ziskané v kurzu
¢. 8. Obsah kurzu: uctovani obchodli s cennymi papiry (praktické aplikace). Kurz byl urcen
pro pracovniky back-office obchodnikil s cennymi papiry. Délka kurzu: 3 dny. Obtiznost
kurzu: pro sttedné pokrocilé.
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10. Zaklady prava v oblasti kapitalového trhu I. Cil kurzu: seznamit ucastniky s platnym
zékonodarstvim v oblasti kapitdlového trhu a vysvétlit ndvaznosti na dalsi dulezité predpisy
vyznamné pro ¢innost v této oblasti. Obsah kurzu: Zakon o soustavé cennych papirt. Zakon
o burzich cennych papird. Zédkon o investi¢nich spolecnostech. Zakon o dluhopisech.
Obchodni zakonik. Kurz byl urcen pro Siroky okruh zajemci, ktefi jsou ¢inni ve financni a
bankovni oblasti, tj. pro pracovniky bank, finan¢nich a dailovych tfadi, pro danové poradce
apod. Kurz byl rovnéz urcen pro pracovniky maklétskych firem (a to jak pro makléte, tak pro
pracovniky back-office téchto firem, pro soukromé podnikatele, kteti hodlaji investovat do
cennych papird, pro pracovniky finan¢nich ttvart firem vSeho druhu, které uvazuji o vstupu
na kapitdlovy trh 1 pro individudlni investory. Délka kurzu: 3 dny. Obtiznost kurz:
nepiedpoklada se predbézna znalost pravni problematiky.

11. Zdklady prava v oblasti kapitaloveho trhu II. Cil kurzu: Prohloubit znalosti t¢astnik
ziskané v kurzu €. 10., zejména znalost piedpisi BCPP a trznich fada. Obsah kurzu: predpisy
BCPP, a.s. Trzni fady. Vybrané partie ze zdkont vztahujicich se nepiimo k problematice
kapitalovych trhli. Kurz je urcen pro Siroky okruh zdjemct, ktefi jsou ¢inni ve finan¢ni a
bankovni oblasti, tj. pro pracovniky bank, finan¢nich a dailovych ttadi, pro danové poradce
apod. Kurz byl rovnéz uréen pro pracovniky makléfskych firem, pro pracovniky finan¢nich
utvart firem vSeho druhu, které uvazuji o vstupu na kapitdlovy trh i pro individualni
investory. Délka kurzu: 3 dny. ObtiZnost kurz: pfedpoklada se absolvovani kurzu €. 10.

12. Investicni spolecnosti a fondy. Cil kurzu: sezndmit ucastniky kurzu s teorii investi¢nich
fond a spole¢nosti a s praktickymi problémy jejich ¢innosti v Ceské republice. Obsah kurzu:
Teorie investi¢nich fondt a spole¢nosti, pravni uprava IPF a investi¢nich spoleénosti v CR.
Uloha IPF v kuponové privatizaci. Uloha fondt v rozvoji kapitalového trhu. Problémy
strategie rozvoje investi¢nich fondl a spole¢nosti. Kurz je urcen pro pracovniky investi¢nich
fondi a spolecnosti, pro pracovniky obchodnikii s cennymi papiry a pro pracovniky
finan¢nich UtvarG podnikd. Délka kurzu 3 dny. Obtiznost kurzu: piepoklddaji se znalosti
v rozsahu zakladniho kurzu.

13. Zdklady portfolio investment I. Cil kurzu: poskytnout piehled zakladnich poznatkl a
metod v oblasti investi¢niho a kapitalového managementu, analyzy rizika a teorie portfolia.
Obsah kurzu: Kapital a jeho vynos (Zisk a faktory, které ho ovliviiuji, druhy Cash Flow).
Urokovy a diskontni pocet (mj. irokovani). Future value, Present value, anuita, perpetuita,
tvorba fondl, nasobitel, sttddani. Analyza rizika (faktory rizika, metody kvantifikace —
Expected utility theory, Mean variance analysis a dals$i). Metody investicniho managementu
(mj. net Present Value, Internal Rate of Return aj.). Uvod do teorie portfolia (Sharp-
Markovic¢iv model). Kurz je uréen profesiondlnim investorim, portfolio manazeriim,
makléftiim a pracovniklim penéznich tstavi piisobicich na kapitalovém trhu. Délka kurzu:
jeden a pul dne (prvni den 8 hodin, druhy den 4 hodiny). V piipad€ prace s vypocetni
technikou 2 dny po 8 hodindch. Obtiznost kurzu: vyzaduji se znalosti z ekonomie,
matematiky, teorie pravdépodobnosti a statistiky na urovni absolventa VS.

14. Zaklady portfolio investment II. Cil kurzu: poskytnout piehled hlubsich a nejnovéjsich
poznatkil z oblasti teorie portfolia a kapitdlového trhu. Obsah kurzu: Teorie portfolia.
Indexové modely. Model kapitdlového trhu CAPM pfi nestandardnich ptfedpokladech.
Arbitrage pricing theory) — novéjSi paradigma kapitdlového trhu. Bond Portfolio
Management. Option pricing, teorie spekulace. Kurz je uren finanénim specialistim a
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analytiktim, pracovniktim zdzemi. Délka kurzu: jeden a piil dne. Obtiznost kurzu: vyzaduji
se znalosti v rozsahu kurzu portfolio investment 1.

15. Nastroje kapitilového trhu 1. Cil kurzu: prohloubit teoretické znalosti o néstrojich
kapitalového trhu; seznamit se s metodami analyzy cennych papirii. Obsah kurzu: Teorie
nastrojii kapitalového trhu. Akcie. Obligace. Analyza cennych papird. Kurz je ur€en pro
pracovniky zdzemi obchodnikil s cennymi papiry, pro makléie a pro soukromé podnikatele.
Délka kurzu: 3 dny. Obtiznost kurzu: pro sttedné pokrocilé.

16. Nastroje kapitalového trhu 11. Cil kurzu: vysvétlit zptisob uvadéni cennych papirti na trh,
spravu a uschovu cennych papirli; seznamit ucastniky s novymi druhy cennych papirQ
v zahrani¢i. Obsah kurzu: Pravni ptedpisy upravujici emise cennych papirt v CR k 1. 1.
1993. Zasady uvadéni cennych papird do obehu. Emise cennych papirti. Pozadavky na emisi
cennych papirt. Metody stanoveni ceny emitovanych cennych papirt. Prospekt. Uschova
cennych papirt. Sprava cennych papirti. Cenné papiry v zahrani¢i (nové druhy). Kurz je
uréen pro pracovniky zdzemi obchodnikl s cennymi papiry, pro makléte a pro soukromé
podnikatele. Délka kurzu 3 dny. Obtiznost kurzu: pro stfedné pokrocilé.

17. Zdaklady bankovnictvi. Cil kurzu: zprostiedkovat poznatky o tiloze finan¢nich instituci
v trznim hospodarstvi. Kurz mé u absolventii vypéstovat zdkladni dovednosti a navyky
spojené s ¢innosti banky a fungovanim kapitalového trhu. Obsah kurzu: Uloha bank. Cinnosti
obchodni a centralni banky. Pasivni a aktivni Givérové obchody. Uvér — bankovni obchod.
Dokumentarni inkaso. Dokumentarni akreditiv. Jiné¢ bankovni sluzby. Kurz je uréen pro
zdjemce o finanéni trh, ktefi chtéji ziskat zakladni znalosti o bankovnich obchodech. Délka
kurzu: 3 dny. Pro zdjemce se zédkladnimi ekonomickymi znalostmi i pro stfedné pokrocilé.

18. Burzovni systéemy. Cil kurzu: seznamit ucastniky s burzovnimi systémy a
mimoburzovnimi trhy a akcentem na ekonomické a obchodni hledisko. Obsah kurzu:
Teoretické problémy systémil burzovniho a mimoburzovniho obchodu. Piehled soudobych
systétml ve svété. Systém prazské burzy; organizace a fungovani. Kurz je uréen pro
pracovniky obchodnikil s cennymi papiry, pro pracovniky bankovni a financni sféry, pro
pracovniky investi¢nich fondl a spolecnosti a pro soukromé investory. Délka kurzu: 3 dny.
Obtiznost kurzu: doporucuje se predem absolvovat zékladni kurz.

19. Jazykové kurzy (anglictina, némcina, prip. francouzstina). Cil kurzu: procvicit zédklady
burzovni terminologie a seznamit se s redliemi ze zahranici, tak aby ucastnici byli schopni
soustavné studovat zahrani¢ni materialy. Kurz je uren pro vSechny zajemce o kapitalové
trhy a burzy, kteti se chtéji zdokonalit v jazyku, ovladnout specidlni burzovni terminologii a
zaroven ziskat poznatky o zahrani€nich trzich a burzach. Délka kurzu: 3 dny. Obtiznost
kurzu: kurzy bezprosttedné navazuji na jazykovou vyuku v zékladnich kurzech (makléfské
minimum).

Poznamka: ve vySe uvedenych popisech jednotlivych kurza, které byly pievzaty z Katalogu
kurzi spolecnosti IPRFT, vydaného v lednu 1993, byla zachovédna plivodni dikce. Napf.
nazvy nekterych nastroji, metod nebo produktii byly uvadény v anglicting, protoze ceska
terminologie tehdy nebyla ustilena. Text byl upraven podle platnych pravidel ceského
pravopisu. V Katalogu byl rovnéz pouzivan tehdy bézny vyraz ,,maklétska firma*, tj. spravné
,,obchodnik s cennymi papiry*.
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E3. Vzorek zkuSebnich otazek (Komentar k pripravé otazek)

V archivu IPRFT se zachovala kopie otazky C ¢is. 23 k pisemné ¢asti maklétské zkousky,
obsahujici 200 zkusSebnich otdzek na 41 stranach rozmnozeného textu, opatiend signem IRFT
(potvrzeni pravosti dané¢ho exemplate). (Viz pfiloha.)

Pivodni otazky k makléiské zkousce piipravil IPRFT jiz vr. 1993 po povéieni MFCR.
Pozdéji byly otazky ptrepracovany a byly schvalovany piisl. komisi (viz na jiném mistg).
Obsah otazek byl konstruovan tak, aby vyhovoval pozadavkiim MFCR podle piisl. predpisti
o maklérské zkouSce. Pocet otazek byl stanoven na 200. Zkouska probihala prezencné pod
dohledem uréenych spolupracovnikis IPRET a MFCR.

Pivodni otazky vypracoval IPRFT na zaklad¢ predchozich (vétSinou pisemnych) konzultaci
s n¢kolika vyznamnymi zahrani¢nimi institucemi (napt. Canadian Securities Institute, britsky
uiad SIB, Polska komise pro cenné papiry aj.). Metodika zahrani¢nich vzori otdzek byla
modifikovana s ohledem na situaci stavu agendy v CR.

Naro¢nost maklétské zkousky predpokladala u uchazeci stredoskolské vzdélani, avsak toto
vzdélani pfimo nevyzadovala. Vysledky zkouSek vSak prokazaly, Ze absolventi obchodnich
akademii byli ve vyhod¢ ptred absolventy gymndzii; absolventi bakalarského stupné
vysokoskolského vzdélani byli ve vyhod€ pied obéma piedchozimi skupinami. U vSech
uchazecl vsak zkouska kladla na ptipravu zna¢né ¢asové naroky. Uchazeci, kteti se rozhodli
absolvovat kurz makléfského minima, v priméru dosahovali nejlepSich vysledkii, mimo jiné
diky tomu, ze téméf na vSech uvedenych kurzech ptrednasSeli docenti z ¢eskych vysokych
skol, s nimiz IPRFT tuzce spolupracoval.

Ptestoze IPRFT vydal ptfirucku obsahujici u¢ebni text k maklétskym kurziim (viz Exkurz 3),
uchazeci ziejmé ptipravu podcenili; zna¢ny pocet jich propadl. Nékteti neuspeésni posluchaci
reagovali podrazdéné tim, Ze ministru financi adresovali stiznost na ptiliSnou pfisnost [IPRFT.
(Viz Exkurz 4, odst. 2. Makléiské zkousky v zahranici — ¢ast 1: Velka Britanie (fijen 1993).)

Zasluhou postoje MFCR (konkrétné Odboru dozoru) je to, e nékolika zahrani¢nim soukromym
firmam, které 7adaly o povoleni ke $koleni maklérn v CR, nebyla jejich &innost povolena
s odtivodnénim, Ze osnovy jejich kurzii neodpovidaji potiebam finanéni sféry CR (konkrétng:
zabyvaly se praxi obchodovani cennymi papiry v zahrani¢i a nerespektovaly stav kapitalového trhu
vCR). Teprve po vstupu CR do EU nékteré zahraniéni vzdélavaci firmy zabyvajici se
problematikou kapitalového trhu mohly v podstaté nekontrolovatelné zah4jit svou podnikatelskou
¢innost. S jistotou nelze posoudit, do jaké miry tato ¢innost byla (nebo je) pfinosem.

E4. Témata zavérecnych praci u¢astniki kurzi makléfského minima
Soucasti maklétskych kurzli bylo vypracovani a obhdjeni zavére¢nych praci. V archivu
IPRFT se dochoval plivodni seznam 1200 témat, z néhoz si kazdy posluchac volil 1 téma.

Na zékladé rozhodnuti Komise MFCR pro zkousky makléti (podle vyhlasky o maklétskych
zkouskach) posluchaciim byla ponechana volba kteréhokoliv z témat uvedenych v seznamu
témat. Nebyla stanovena formalni Uprava témat, pouze dolni hranice rozsahu (10
normostran). Prace byly klasifikovany pouze dvéma stupni: ,,splnéno®, resp. ,,nesplnéno*.
Nazvy jednotlivych zavéreénych praci byly formulovany na zdklad¢ obsahu vybranych
kapitol z ,,Pfirucky makléte* (viz na jiném mist¢). Zavérecné prace musely byt odevzdany
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pied zavérecnou zkouskou posluchacii, kteti zkouSku skladali ve vypsanych terminech
(skupinu tvotilo obvykle 25 az 30 posluchacii). V tabulce 6 je zndzornén procentni podil
témat zvolenych posluchaci na celkovém poctu 996 zpracovanych témat.

Tab. 6

Zajem posluchadii o témata zavérecnych praci
1. Finan¢ni trhy a burza 13,15
2. Kolektivni fondy; portfolio 10,54
3. Burza cennych papira Praha 8,64
4. Legislativa 8,43
5. Financ¢ni trhy a zahrani¢ni burzy 8,23
6. Cenné papiry 8,13
7. Privatizace 6,12
8. Instituce finan¢niho trhu; banky 4,61
9. Akcie; akciové spolecnosti 4,51
10. Burzovni operace 3,81
11. Finan¢ni analyza 3,71
12. Terminové obchody 2,81
13. Obchodnici s cennymi papiry 2.71
14. Finan¢ni modelovani 2,51
15. Obligace 2,40
16. Depositare 0,80
17. Prozatimni trh CNB 1,70
18. Dozor nad finanénim trhem 0,70
19. Mimoburzovni trh 0,60
20. Razné 5,81

Zdroj: Seznam témat zavérecnych praci.

Tabulka znézoriiuje stupeii ,,obliby* 19 témat; do tématu €. 20 ,,rizné* byla sloucena témata,
ktera byla zpracovana pouze jednim nebo dvéma posluchaci. Napt. téma ,,Marketing
obchodovani cennymi papiry* zpracoval jen jediny posluchac (!). Téma ,,Etika obchodovani
cennymi papiry” byla zpracovana pouze dvakrat. Zavérecné prace bohuzel nejsou
momentaln€ dostupné (v r. 1999 byly originaly odevzdany do Archivu Komise pro cenné
papiry).

O tom, proc¢ si nékterd témata posluchaci oblibili a jind si zvolili mén¢ Casto — bohuzel — Ize
jen spekulovat. Se znalosti ,,psychologie zkousek* 1ze diivodné predpoklédat, ze nejcastéji si
Pravdépodobna je také domnénka, Ze napt. zaméstnanci obchodnikli s cennymi papiry volili
témata, ktera znali ze své praxe. Téma 17 Prozatimni trh CNB si ziejmé zvolili pfimi Gidastnici
aukci. Urcitou roli nutné hrala 1 dostupnost literatury. Pouzita literatura musela byt povinné
uvedena v zavérecné praci. Nekteti posluchaci dali prednost aktuélnim tématiim, o nichz se
diskutovalo. Vice nez 200 témat z pivodnich 1 200 témat nebylo nikym zpracovéno.
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9.2.3 Aktivity IPRFT v informacni, dokumentacni a vyzkumné oblasti
Aktivity spolecnosti IPRFT ve vySe uvedenych oblastech se v pribéhu jeji ¢innosti postupné
rozvijely a ménily.

V informacéni oblasti se zmény poptdvky po informacnich sluzbach ménily v dasledku
aktualnich zmén na Ceském kapitalovém trhu, nabidka informacnich sluzeb se snazila drzet
krok s probihajicimi zménami. Spolec¢nost IPRFT od pocatku své Cinnosti shromazd'ovala
originalni informace o vSech kategoriich tcCastniki kapitdlového trhu a zpracovavala je.
Uchovavala je vesmés na disketach, které si zdjemci mohli zakoupit v sidle spole¢nosti. Od
zahdjeni spoluprace s vydavatelstvim Magnet-Press, a.s., s nimZ spolecnost IPRFT vydavala
mésicnik ABK (o tom podrobnéji v kap. 7) v letech 1993—-1996, byla vétSina informaci o situaci
na ¢eském kapitalovém trhu smérovana do tohoto mési¢niku.

Dokumentacni ¢innost IPRFT se soustiedila na edici ,,Dokumenty*, v niz byla — v rezimu
internich informaci IPRFT, chranénych autorskym pravem spolecnosti — publikovana
stanoviska IPRFT k aktudlnim otazkdm, expertizy s navrhy praktickych opatfeni nebo
doporuceni, obvykle ve zhusténé podob¢ ne€kolika stranek textu.

Tyto publikace byly zpravidla bezplatné poskytovany vyznamnym osobam ve statni spraveé a
v institucich finanéni sféry, o jejichz zajmu spole€nost byla informovana z osobnich kontaktt.
Pouze v ptipadé 2 publikaci informace nebyla uréena pouze pro potieby VIP. Tyto informace
usilovaly o formulovani objektivniho stanoviska k riznym diskusnim otdzkam, vcetné
informaci o potencialnich rizicich téch ¢i onéch ptipravovanych opatieni.

IPRFT krom¢ toho shromazd’oval veskeré pravni predpisy tykajici se — pfimo nebo neptimo —
finan¢ni sféry. Tyto pfedpisy byly vyuzivany pii vyuce v riznych kurzech porddanych
spole¢nosti. Na pozadani byla Zadatelim poskytnuta moznost prezenc¢niho studia pravnich
piedpist v prostorach IPRFT.

Vyzkumna innost IPRFT se v podstaté omezila pouze na né¢kolik originalnich akci, napf. na
uspofadani anonymni ankety o nazorech nebankovnich obchodnikil s cennymi papiry nebo
vydéani dvoujazyéné originalni pfiru¢ky o 100 nejvyznamnéjsich akciovych spole¢nosti v CR
(Kapitalovy trh v Ceské republice — The Capital Market in the Czech Republic, IPRFT a
Magnet-Press, 1994).

9.2.4 Spoluprace IPRFT s jinymi institucemi

Od svého zalozeni IPRFT pribézné spolupracoval s fadou instituci, zejména s Ministerstvem
financi CR, s Burzou cennych papirti Praha, a.s., s Asociaci pro podporu rozvoje kapitalového
trhu, s Asociaci obchodniki s cennymi papiry a makléti, s vydavatelstvim Magnet-Press, a.s.,
v Praze.

S ne¢kterymi z vySe uvedenych instituci IPRFT uspotadal spolecné akce (viz vyse 8.2.2) nebo
vydal spole¢né publikace (viz dale 9.2.5).

Predstavitele IPRFT ptsobili v fadé vyznamnych instituci, mj. v Burzovni komofe BCPP a

v Komisi MFCR pro makléiské zkousky. IPRFT byl od r. 1992 zakladajicim ¢lenem Asociace

pro podporu kapitalového trhu a od r. 1993 zakladajicim ¢lenem profesniho sdruzeni Asociace

obchodnikll s cennymi papiry a makléit. Predstavitelé IPRFT se stali ¢leny vybort obou
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uvedenych organizaci. Od r. 1993 byli zastupci IPRFT v pfedstavenstvu vydavatelstvi Magnet-
Press a dozor¢i rady tohoto vydavatelstvi.

V ptiloze jsou pfipojeny tyto doklady: Jmenovaci dekret z 12. tinora 1992, jimz ministr financi
Ing. Véclav Klaus na zakladé usneseni Finanéni rady CSFR ke koordinaci rozvoje kapitalového
trhu jmenoval doc. Ing. V. Pavlata, CSc. ¢lenem Komise pro koordinaci rozvoje kapitalového
trhu; dale jmenovani Doc. Pavlata ¢lenem poradni komise MFCR pro udélovani povoleni
k obchodovani cennymi papiry z 23. ¥{jna 1992 mistopiedsedou vlady CR a ministrem financi
Ing. Ivanem Kocarnikem, CSc.; rovnéz jmenovani doc. Pavlata mistopiedsedou zkuSebni
komise Ministerstva financi CR pro provadéni makléiskych zkousek z26. biezna 1993
mistopiedsedou vlady CR a ministrem financi Ing. Ivanem Koc&arnikem, CSc.

Spoluprace IPRFT s vySe uvedenymi organizacemi a institucemi se obsahové soustiedila
zejména na otazky finan¢niho vzdé€lavani, avSak zéastupci IPRFT se zucastnili rozhodovani
organtl organizaci, v nichz byla spole¢nost IPRFT ¢lenem a z titulu jmenovani rovnéz zasedani
ptislusnych komisi vlady CSFR a ministerstva financi CR.

IPFRT udrzoval rovn€z kontakty s fadou zahraniCnich instituci, mj. s organizacemi ,,The
Canadian Securities Institute,” ,,Proshare v Londyné, ,.Institut bancaire* v Pafizi, ,,Securities
Institute* pfi_americké Komisi pro cenné papiry (SEC) ve Washingtonu, s ..Education
Development Institute of the World Bank* ve Washingtonu, Forder-Gesellschat fiir die Borsen
und Finanzmérkte* ve Frankfurtu aj. Vr. 1994 byla vétSina téchto kontaktl pfevedena na
paralelni spole¢nost CMI — Institut kapitalového trhu.

9.2.5 PublikacelPRFT

Publikacni ¢innost IPRFT probihala po dvou liniich:

1. po linii zabezpecovani ucebnich pomicek pro vSechny kurzy; nékteré z u¢ebnich pomuicek
byly vydany ve spolupréci s jinymi institucemi (viz 9.2.4); 2. po linii informacni, vyzkumné a
expertni ¢innosti (vesmés pro MECR a BCPP), vesmés vydavanych ve formé neprodejnych
internich publikaci, uréenych pro schvéleny okruh adresata.

Na pocatku své €innosti si IPRFT vyty¢il urcité zasady pro vlastni publikacni ¢innost, které
povazoval za velmi dilezité pro plnéni svého cile pfispét co nejvice podle svych moznosti
k rozvoji ¢eského finanéniho a kapitalového trhu v ramci konstituovani finanéni sféry ceské
ekonomiky, odpovidajici v t€¢ dob¢ existujicim mezinarodnim standardim.

IPRFT ftesil otazku autenticity a originality své publikacni ¢innosti tim, Ze vlastnim ndkladem
vydaval jednak publikace interniho typu (bez ISBN), jednak publikace urcené pro pofadané
kurzy, konference a seminafe (¢eské i mezindrodni), jednak v omezeném poctu vytiskt také
informace urcené pro predem definovany a schvaleny pocet zdjemctli, vesmés z okruhu
vedoucich pracovniki v institucich finanéni sféry (zejména Ministerstva financi, CNB a &lent
Burzovni komory BCPP).

V letech 1992—-1994 byly vydany tyto pomiicky urc¢ené jako literatura pro maklérské kurzy:
- Kolektiv autort IPRFT. Burza cennych papirt. ANOMAL 1993.
- Pavlat, V. Kapitalové trhy a burzy ve svété. Nakladatelstvi GRADA, 1992.
- Kolektiv autort IPRFT. Maklétské minimum. Dily I az IV. IPRFT, 1993 (ptirucka
postupné vysla ve tfech vydanich).
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- Dolezal J. — Fires B. — Mikova, M. Finan¢ni Uc¢etnictvi. Nakladatelstvi Grada, 1992.

- Pavlat, V. Financ¢ni opce. IPRFT — vydavatelstvi Magnet-Press, 1994.

- Némecko-Cesky a ¢esko-némecky slovnik odborné terminologie op¢nich obchodii.
IPRFT, interni tisk pro posluchace kurz makléiského minima, duben 1993.

IPRFT déle (jako interni cyklostylované publikace bez ISBN) publikoval tyto dokumenty
a/nebo expertizy:

- ,,Maklétské minimum® (1. vyd. 1993).

- ,,Memorandum k problematice zavadéni a regulovani terminovych obchodil na sou¢asném
ceském kapitalovém trhu* (Cerven 1993).

- ,,Maklétské zkousky v zahrani¢i — ¢ast 1: Velka Britanie* (fijen 1993).

- ,,Systémy opcnich obchodil na opénim trhu MONEP Parizské burzy* (listopad 1993).

- ,Zasady profesni etiky makléfa* (listopad 1994).

- ,,Zasady pro Sifeni cenoveé citlivych informaci* (prosinec 1994).

- ,,Zakladni standardy chovéani finan¢nich firem* (prosinec 1995).

- ,,Vysledky britského prizkumu postojii vyznamnych institucionélnich investori

k portfoliovym investicim ve stfedni a vychodni Evropé® (kvéten 1995).

- ,,Zasady regulace obchodovani derivaty na ¢eském kapitalovém trhu* (prosinec 1995).

- ,Zakladni standardy chovéani finan¢nich firem* (prosinec 1995).

Poznamka: Dalsi publikace byly vydany v ramci dohody o d€¢lbé prace mezi spole¢nosti [IPRFT
a spolecnosti CMI — Institut kapitalového trhu, spol. s r. 0., v obdobi let 1995-1997.

Exkurz 5
Komentar k obsahu publikaci vydanych IPRFT a citace vybranych doporuceni IPRFT

1. Memorandum Kk problematice zavadéni a regulovani terminovych obchodu na souc¢asném
Ceském kapitalovém trhu (Cerven 1993)

Toto Memorandum IPRFT vypracoval v souvislosti s ivahami o zavedeni obchodovani
s vybranymi finan¢nimi derivaty a se snahami o zalozeni samostatné Op¢ni burzy. Stru¢né
Memorandum (v rozsahu 7 stran) shrnovalo hlavni argumenty o potencialnich dasledcich
predcasného zahdjeni terminovych obchodtl na souc¢asném ceském kapitalovém trhu. Plné
znéni zavérh a doporuceni Memoranda viz Blok 10, s. 54.

2. Makléiské zkousky v zahrani¢i — ¢ast 1: Velka Britanie (fijen 1993)

Tato expertiza IPRFT byla vypracovana pro ministra financi Ceské republiky Ivana
Kocarnika v souvislosti s uzavienim smlouvy mezi IPRFT a MFCR o povéieni IPRFT
provadénim makléfskych zkousSek a jako reakce na pocatecni nizkou uspéSnost uchazecl o
maklétsky diplom (viz v Priloze), znichZ si néktefi stéZzovali na pfiliSnou obtiznost
maklétskych zkousek.

ZkusSenosti Velké Britanie byly pro expertizu zvoleny proto, Ze tato zemé patii mezi zemé
s velmi vyspelym kapitdlovym trhem a se staletou historii makléiského povolani.
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V expertize byla popsdna cast britského systému financniho vzdélavani makléit véetné
systétmu maklétskych zkousek. Ve Velké Britanii jsou pro vykon povolani makléfe
stanoveny diferencované pozadavky, coz se promitd do obsahu maklétskych zkousSek.

Okruh pozadavkl a zptsob provadéni makléiskych zkousek ve Velké Britanii urcuje SFA
(Utad pro cenné papiry a finanéni futures). U této instituce musely byt zaregistrovany
vSechny firmy, které na izemi V. Britanie obchodovaly s cennymi papiry, a rovnéz urcité
kategorie osob, které byly zaméstnany u téchto firem, a to: 1. feditel, 2. spolecnik, 3. vykonny
vedouci (manaZzer), 4. reprezentant (zastupce) a 5. obchodni zastupce (trader). Kategorie
registrovanych zastupct se dale Clenila podle typu obchodi, které dand osoba bude provadét
(cenné papiry, futures a opce, vetfejné finance, nastroje penézniho trhu a ucastnici trhu
s ropou). Kategorie obchodnich zéastupcti byla rozdélena na 6 podskupin. Povinnost skladat
zkousky se vztahovala pouze na 3 prvni podskupiny (obchody s cennymi papiry, penézni
broker a tzv. broker-dealer).

Zkousky (formou pocitacového testu) pro registrované reprezentanty byly trojiho druhu: 1.
pro registrované reprezentanty pro oblast cennych papird, 2. pro registrované reprezentanty
pro oblast opci a futures; 3. pro registrované reprezentanty pro oblast vetfejnych financi.
V expertize IFRPT byly dale podrobné popsany konkrétni pozadavky pro jednotlivé druhy
zkousek ve V. Briténii.

Z komentafe IPRFT citujeme: ,,1. Z piehledu britské praxe je zifejmé, ze ve V. Britanii je
rozsah pozadavkl na uchazece vSeobecné vétsSi nez okruh pozadavkil stanovenych nasi
vyhlaSkou o maklétskych zkouskach. Neni pravdou, ze pozadavky stanovené Komisi pro
maklétské zkousky MFCR jsou piehnané, ... a v zadném piipadé nedoporudujeme tyto
pozadavky devalvovat. 2. Hlavni diraz je kladen na znalost nastroj, analytickych metod,
procedur, instituci a celkového mechanismu fungovani, nikoliv na znalost pravnich predpist
... Nelze tedy doporucit proporci Upln€ opacnou, protoze tim se zkouska dostavéa do zcela
nepfijatelné polohy, kdy by ovéfeni téch znalosti, které tvoii vyznamnou slozku makléfovy
profesni pfipravy, bylo odsunuto zcela na okraj. 3. Zcela mimotadny diiraz je kladen na
ovladnuti finan¢niho Gc¢etnictvi a finanéni analyzy, Neni pravdou, Ze maklét nemusi ovladat
zaklady finan¢niho ucetnictvi a finan¢ni analyzy, nybrz pravdou je, Ze tyto znalosti mit musi.
4. do budoucna nutno doporucit diferenciaci zkousek podle riznych kategorii zamé&stnanct
obchodnikli s cennymi papiry.“ Komise MFCR se za niroéné pozadavky na uchazede
jednoznaéné vyslovila.

3. Systémy opc¢nich obchodi na opénim trhu MONEP Pafizské burzy (listopad 1993)

Tato expertiza (v rozsahu 40 stran) se zabyvala vyhradné op¢nimi obchody. IPRFT ji
vypracoval s vyuzitim origindlnich dokumenti z MONEP, ziskanych z Patizské burzy.
Obsah publikace: 1. Uvod; 2. Organizace opéniho trhu MONEP; 4. Charakteristika op&nich
kontraktii; 5. Fungovani opcniho trhu MONEP; 6. Bezpe¢nost obchodovani na opénim trhu;
8. Systém kryti a jeho vypocet. Publikace dale obsahovala tyto ptilohy: 1. Statistiky MONEP;
2. Seznam akciovych spolecnosti zahrnutych do indexu CAC 40; 3. Zakladni transakce
s opcemi.
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4. Zasady profesni etiky makléra (listopad 1994)

Tento dokument (v rozsahu 8 stran) obsahoval pieklad polského dokumentu ,,Zasady
profesni etiky maklértu (Zasady etyki zawodowej makleréw papierow wartosciowych),
ktery byl v Polsku schvalen VI. mimofadnym sjezdem makléiti a poradct 24. zari 1994 a
Radou makléit a poradcti 29. zati 1994.

Polsky dokument obsahoval tyto problémové okruhy: 1. Vztahy mezi makléfem a
zaméstnavatelem; 2. Vztahy mezi makléfem a klientem; 3. Zachovavani profesniho
tajemstvi; 4. Obchodovani makléfe cennymi papiry na vlastni acet; 5. Rozsah, v némz maklét
smi reagovat na udalosti na trhu cennych papirii; 6. Vztahy mezi makléfi.

IPRFT vavodu uvetejnil svij komentédf, v kterém popsal mj. polské zkuSenosti
z maklétrskych zkousSek. Tyto zkousky byly velmi piisné a v letech 1991-1992 je Gspésné
slozilo pouze cca 15 % uchazect. IPRFT zde mj. na s. 2 uvedl, Ze se v otazkach etiky makléri

.. ,»wv Polsku zjevné& dospélo mnohem déle nez v Ceské republice. Je nanejvys zadouci, aby
u nas co nejdiive doslo k presné€jsi reglementaci, kterd by vnesla jasno do nékterych otazek
(etiky — pozn. V. P.) a omezila vyskyt fady nespravnych praktik odporujicich obCanské 1
profesni etice.*

5. Cenové citlivé informace (prosinec 1994)

Publikace obsahuje ¢esky preklad britského oficialniho dokumentu Londynské ,,Guidance on
the dissemination of price sensitive information® (London, February 1994). V ptiloze této
smérnice je uveden vytah z pravidel o kotaci.

Pred textem piekladu je uveden komentai IPRFT k otazce cenové citlivych informaci, ktery
vysvétluje vyznam stanoveni a zachovéavani pevnych pravidel na vyspélém kapitdlovém trhu
o tzv. cenové citlivych informacich. V tom, které informace maji byt povinné zvefejiiovany
a které nikoliv. V tomto komentafi se mj. uvadi: ,,JJednim z divodi, pro¢ se (Cesky — pozn.
V. P.) zakon o cennych papirech omezil pouze na vymezeni okruhtli elementarnich povinnosti
emitentd, spociva v tom, Ze nebyla a ani dosud jesté neni shoda v tom, které informace maji
byt povinné zvefejnovany a které nikoliv. Hranici mezi ,,vefejnymi“ a ,,utajovanymi‘
informacemi je velmi obtizné vymezit, nehledé na to, ze tato hranice miZe byt velmi
flexibilni s ohledem na Cas: informace totiz zastaravaji.“ V komentafi je dale vysvétlen pojem
tzv. citlivych informaci, coZ jsou veskeré informace, jejichZ uvetejnéni mize ovlivnit kurzy
cennych papirt, resp. ohodnoceni podnikti. Pfitom je dulezité nejen to, kdy je dana informace
uvetejnéna, ale 1 zplsob jejiho uvetejnéni. Smérnice Londynské burzy o cenoveé citlivych
informaci byla vydana jako voditko pro britské ucastniky kapitalovych trhii, ale méla znacny
vyznam nejen pro investory nebo obchodniky s cennymi papiry, ale i na analytiky, novinare
atd. po celém svété. Smeérnice ,,zaujimd mj. stanovisko k zachazeni s divérnymi
informacemi, zminuje se o vyuzivani vyrocnich zprav a valnych hromad, ...fesi velmi
aktualni a delikétni otazku poskytovani informaci novinaiim a vyslovuje se také k problému
tzv. zasvécenych osob.* (Guidance, London, February 1994.)

Na zavér komentafe IPRFT uvedl toto doporuceni: ,,Prostudovani tohoto dokumentu
naznacuje racionalni cestu, kterou by se mélo ubirat mysleni 1 praxe ucastniki ¢eského
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kapitalového trhu, pokud bude pretendovat na to, aby se stal jednim z mezinarodné
uznavanych trht.*

6. Vysledky britského pruzkumu postoju vyznamnych instituciondlnich investor
k portfoliovym investicim ve stiedni a vychodni Evropé (kvéten 1995: 11 stran)

Britska firma DEWE ROGERSON (Londyn) uvetejnila 12. 4. 1995 zvlastni zpravu
,Attitudes Towards Investment in Central and Eastern Europe®, zpracovanou ve spolupraci

s polskym denikem ,,Rzeczpospolita® na zaklad¢ rozhovora s britskymi investi¢nimi fondy
(5—11. dubna 1995).

IPRFT pocatkem kvétna 1995 uvetejnil pod vySe uvedenym ndzvem interni material
s vlastnim komentarem k britské specidlni zpraveé. V prvni ¢asti komentéie byla vysvétlena
kritéria, kterd v t€ dob¢ byla pouzivana pti hodnoceni kapitalovych trhu stifedoevropskych a
vychodoevropskych zemi. Z komentare IPRFT zde voln¢ citujeme nékteré zavéry z britské
zpravy tykajici se Ceského kapitdlového trhu: ,,Pravni uprava obchodovéni, vypotadani
cennych papird je povazovana za neefektivni a nevyhovujici; ,,...za hlavni problémy pfti
obchodovani na ¢eském kapitdlovém trhu je povazovana likvidita a sprava cennych papirt,
vyporadani obchodl a nedostatek informaci; ,.transparentnost ¢eského kapitdlového trhu
meéteno kvalitou informaci je nizs$i nez v Polsku a Mad’arsku®; ,,za malo dostupné jsou
povazovany informace o finan¢ni situaci ¢eskych podnikd®; ,,britSti investofi pfi realizaci
obchodi s Ceskymi cennymi papiry davaji pfednost britskym obchodnikiim, popf.
zahrani¢nim obchodnikiim lokalizovanym v Ceské republice pred sluzbami domécich
ceskych obchodnikii.“ IPRFT uzaviel svlj komentatr slovy, Ze jsou ,,vysledky britského
priazkumu ... jasnym varovanim a neptehlédnutelnym signalem k tomu, aby se potiebné
legislativni, strukturélni a institucionalni zmény jiz dale neodkladaly.*

7. Zasady regulace obchodovani derivaty na ¢eském kapitalovém trhu (prosinec 1995: 13 stran)

Tuto expertizu IPRFT vypracoval pro BCPP na smluvnim zakladé&. Obsah expertizy: 1. Uvod;
2. Zasady regulace obchodovani derivaty cennych papird doporucené mezinarodnimi
organizacemi; 3. Zékladni podminky nezbytné pro zahdjeni obchodovani derivaty cennych
papirt v Ceské republice; 4. Aplikace mezindrodné doporuéenych zasad pro regulaci
obchodovani derivaty cennych papiri v CR; 5. Posouzeni studie proveditelnosti zavedeni
obchodovani derivaty na BCPP, a.s., vypracované firmou PROM; 6. ZavéreCné shrnuti a
doporuceni. IPRFT studii proveditelnosti doporucil jako vychodisko pro dalsi prace,
s vyhradou navrzenych uprav, a zaroven s tim, Ze ,,Cesky kapitalovy trh dosud nedosahl
takového stupné zralosti, ktery by zarucil pravdépodobnost uspokojivé uspéSnosti
obchodovani derivaty srovnatelné s Gspésnosti obchodii tohoto druhu na jinych evropskych
trzich.“ IPRFT rovnéz zdtiraznil sviij nazor, Ze je nanejvys zadouci, aby MFCR ,.zachovévalo
1 nadale s ohledem na mezinarodni zkuSenosti v oblasti obchodovani derivaty potfebnou
obezielost a nepfipustilo, aby se zavedeni téchto obchodli na burze cennych papiri
uspéchalo.*

8. Zakladni standardy chovani finanénich firem (prosinec 1995: 31 stran)

Tato interni publikace IPRFT byla urcena jako informaéni materidl pro vedouci pracovniky
obchodnikll s cennymi papiry. Obsahem této publikace byl ¢esky pieklad téchto dilezitych
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zahrani¢nich dokumentii: 1. Principy doporucené Mezinarodni komisi pro cenné papiry
(IOSCO); 2. Principy doporuc¢ené Mezindrodni burzou cennych papirti (FIBV); 3. Pravidla
SFA (Conduct of Business Rules); 4. Zasady profesni etiky makléit v Polsku; 5.
Memorandum firmy Morgan Stanley o obchodovani zaméstnanci.

K této publikaci IPRFT ptedeslal obsazny uvod (5 stran), v kterém formuloval sva stanoviska
k vybranym aktualnim otdzkam rozvoje ceského kapitalového trhu — v otazce jeho
legislativniho ramce, institucionalni infrastruktury a chovani jeho ucastnikii. Odtivodnil zde
navrhy, které IPRFT jiz ptedlozil pfi riznych piilezitostech a na riznych urovnich. Vydani
této publikace IPRFT odiivodnil takto: ,,Smyslem tohoto vybéru ze zahrani¢nich dokumenta
jeuvést v $irsi znamost fakta o pozadavcich na standardni chovani finan¢nich firem v okruhu
profesiondlti z fad obchodnikli s cennymi papiry.” ... ,,V dokumentech uvetejnénych v tomto
materidlu jsou obsazeny nékteré standardni ptistupy uplatiované v zahranici, které mohou
slouzit jako model pro chovani téch ceskych obchodnikli s cennymi papiry, kteti se
rozhodnou cilevédomé preferovat zadjem o dlouhodobou uspésnost ceského kapitalového trhu
jako celku pfed jinymi ¢asové omezenymi cili.*

9. Pruzkum nézoru vybranvch obchodnikll s cennymi papiry na aktudlni problémy ¢eského
kapitalového trhu (leden 1996; 28 stran)

IPRFT provadél uvedeny prizkum v poslednim ctvrtleti r. 1995; vysledky prizkumu
uveiejnil v lednu 1996. Hlavnim cilem pruzkumu bylo ,,pfispét k objektivizaci ndzor na
soucasny stav ¢eského kapitalového trhu a problémy spojené s jeho dal$im rozvojem*. Mezi
vedlejsi cile patfilo ovéfeni nazort nebankovnich obchodnikli cennymi papiry na fungovani
nékterych instituci (napt. SCP), zjistit miru ochoty respondentl sdélit vybrané informace o
firmé v souvislosti s rostoucimi naroky v oblasti informaéni povinnosti a posoudit
pfipravenost firem na obchodovani s derivaty na vetejném trhu. Prizkum byl omezen na
nebankovni obchodniky (s ohledem na neochotu bank zucastnit se prizkumu, odivodnénou
nutnosti dodrZzovani bankovniho tajemstvi). Prizkumu se zcastnilo 65 respondentl (z
oslovenych 69 firem). Priizkum byl proveden formou anonymni ankety, byl respondentim
rozeslan postou a zpét dorucovan rovnéz postou. Vysledky Setfeni zpracovavala na zakazku
nezucastnéna osoba.

Obsah vydané publikace

Cast 1. Vieobecna charakteristika priizkumu; Cast 2. Zptisob hodnoceni vysledkii priizkum;
Cast 3. Konkrétni vysledky prazkumu; Cast 4. Celkové zhodnoceni vysledkt prizkumu a
jeho vysledku; Cast 5. Sirsi souvislosti prizkumu.

Vybrané vysledky priazkumu (str. 9). V souboru nebankovnich respondentti (100 %) 57,82
% predstavovaly stfedni podniky; 61,19 % zaméstnancii bylo zaméstnano v malych
podnicich do 5 zaméstnancii; 64,62 % obchodniki pisobilo mimo Prahu; 89,2 % obchodnikt
m¢élo uplnou licenci; 60 % respondentii nebyli ¢leny BCPP; 72 % respondentti nebyli ¢leny
Asociace obchodnikl a makléft.

Prizkum potvrdil, Ze Cesky kapitalovy trh byl koncem r. 1995 v pocate¢nim stadiu vyvoje.
Zprava uvadi, ze se rozviji ,,velmi dynamicky, avSak pon€kud asymetricky. Vykazuje fadu
anomalii, z vétsi ¢asti vyvolanych specifickym zplisobem jeho vzniku.” (S. 22 Prizkumu.)
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9.2.6 Seminare IPRFT

Mezinarodni seminai ,, Podminky a perspektivy rozvoje kapitilového trhu a burzy v Ceské
republice se konal dne 14. fijna 1993 v Praze. Byl uspotadan ve spolupraci s BCPP, a.s., a
s Asociaci pro podporu rozvoje kapitalového trhu Institutem bankovniho vzdélavani.

Na seminafi byly predneseny tyto referaty: Soucasny stav a perspektivy rozvoje finan¢niho trhu
v CR (Ing. Miroslav Kuéera, ¢len BK a Bankovni rady CNB); Soucasny stav a perspektivy
rozvoje kapitalového trhu v CR (doc. Ing. V. Pavlat, CSc. ¢len BK a piedseda vyboru pro
obchodovani); Vyznam c¢lenstvi v BCPP a hlavni tkoly ¢lenti v dal§im rozvoji burzy (Ing. J.
Klapal, ¢len BK a ptedseda vyboru pro ¢lenské otdzky); Soucasny stav a perspektivy rozvoje
informacniho systému BCPP (Ing. Jifi Franc, generdlni tajemnik BCPP); Pravni rdimec rozvoje
kapitalového trhu a burzy v Ceské republice (Dr. Ing. Vaclav Skolout, vedouci pravniho
oddéleni BCPP); Profesionalita makléiti — vyznamnd podminka G¢inné ochrany investort (Ing.
V. Novotny, CSc., piedseda predstavenstva PRO ANO, a.s.); Cesty ke zvySovani kvalifikace
makléit (Ing. Oldfich Zika, IPRET); Uloha statniho dozoru na kapitélovy trh a burzu (Doc. Ing.
Antonin Kubigek, CSc., vedouci odd&leni dozoru MFCR); Obchodnik s cennymi papiry a jeho
odpovédnost viici investoram a kapitdlovému trhu (Ing. Ivan Rajda, predseda predstavenstva
EFEKTA, a.s.).

Seminét ,, Zdkladni vychodiska pro efektivnéjsi fungovani kapitalového trhu v CR “ se konal dne
15. tinora 1995 v Praze. Byl pfipraven ve spolupraci s Asociaci obchodnikl cennymi papiry a
makléih (AOM)

Na seminéfi byly pfedneseny tyto referaty: Jaky model trhu potiebuje ¢eska ekonomika (doc.
Ing. V. Pavlat, CSc., IPRFT, BCPP); Co ocekavame od reformy Stiediska cennych papiri (Ing.
V. Kaucky, CSc., PRO ANO, a.s.); Jak funguje vicestupiiovy registr a v ¢em jsou jeho vyhody
(Ing. P. Slosiarik, Dominick and Dominick Praha); Registr cennych papiri z pohledu
zahrani¢nich investoru a aspekty safe-custody v naSich soucasnych podminkach (Mgr. J. Barta
a Mgr. P. Vlasak — CSOB); Pro¢ &esky kapitalovy trh potiebuje vlastni clearingovou instituci
(Ing. P. Koblic, Zivnostenska banka).*!

V Ptiloze jsou uvedeny dokumenty o akcich, které¢ byly organizovany ve spolupraci IPRFT
s dal$imi institucemi béhem obdobi 1993—-1996. Jsou to tyto dokumenty: Program seminaie
,,Podminky a perspektivy rozvoje kapitdlového trhu a burzy v CR*, uspotadaného ve spolupraci
IPRFT a BCPP, Asociaci pro podporu rozvoje kapitdlového trhu (AOM) a Institutem
bankovniho vzdé¢lavani dne 14. fijna 1993; Program seminafe ,,Zakladni vychodiska pro
efektivnéj$i fungovani kapitdlového trhu“ dne 15. unora 1995, ktery spole¢né s IFRFT
uspotadala AOM; Seznam tucastniki konference IPRFT ,,ZkuSenosti obchodnikli s cennymi
papiry, fondl a obchodnich spole€nosti s praktickou aplikaci novel zakont regulujici
kapitalovy trh CR* konany dne 28. listopadu 1996.

41 Rada ptednesenych pfisp&vki byla uvefejnéna v ¢asopise ABK v iplném nebo zkraceném znéni.
89



Shrnuti

Spolecnost IPRFT byla ve sledovaném obdobi prakticky jedinou firmou, ktera se na zakladé
smluv s MFCR a MSMT specializovala na mimoskolni finanéni vzdélavani dospélych podle
programi, schvalenych témito ministerstvy. V letech 1993-1997 absolvovalo ,.Kurz
makléiského minima“ cca 4500 posluchact, ktefi ziskali tzv. makléiskou licenci.
Nezanedbatelnd rovnéz byla informaéni a publikaéni ¢innost IPRFT.

K formovani ¢eského kapitdlového trhu piispivala nejen vyukova ¢innost IPRFT, ale také
poradani semindid, na nichz bylo mozno diskutovat o riznych nevyjasnénych otazkach.

Prvni z vyznamnych seminaiftt IPRFT v r. 1993 mél v podstaté informativni charakter. Jeho
ucastnici — hlavné ztad pracovnikii bankovni sféry — byli sezndmeni se vznikajici
institucionalni soustavou ¢eského kapitalového trhu a s hlavnimi ukoly jednotlivych instituci.
Druhy seminaf (r. 1995) uspotadany ve spolupréci s Asociaci obchodnikl cennymi papiry a
makléia (AOM) mél znaény vyznam v diskusich o budoucim vyvoji ceského kapitalového trhu
a jeho vysledky obsahujici fadu pozitivnich ndméti byly uvetejnény v odborném tisku
(odborny mésicnik ,,Akcie — Burza — Kapital®).

Doporuceni pfijata Gcastniky seminare (zvetejnéna i v odborném tisku) a zaslana riznym orgéniim
statni spravy méla vliv na pozd¢jsi rozhodnuti vlady o dil¢i reformé kapitalového trhu v CR.

Pruzkum potvrdil, Ze Cesky kapitalovy trh byl koncem r. 1995 v pocdateénim stadiu vyvoje.
Zprava uvadi, Ze se rozviji ..velmi dynamicky, avSak ponékud asymetricky. Vykazuje fadu
anomalii, z vétsi ¢asti vyvolanych specifickym zpusobem jeho vzniku‘.

9.3 CMI - Institut pro kapitalovy trh

Tato subkapitola je vénovana ¢tyfem tematickym okruhiim. Prvnim z nich je charakteristika
spole¢nosti Capital Market Institute, spol. s r. 0., v niZ jsou uvedena vybrana data o jejim vyvoji
(9.3.1). Poté nésleduji tidaje o mezinarodnich kontaktech této spolecnosti v letech 1995-1998
(9.3.2). Tteti Cast vykladu je vénovana seminafiim, které spolecnost uspofadala, zejména
mezinarodnimu seminaii ,,Securities Market Development Workshop* v kvétnu r. 1996 a jeho
vyznamu pro piipravované reformy kapitalového trhu v CR (9.3.3) Ve &tvrté ¢asti subkapitoly
je pojednéno o publikacich CMI, po niz je zafazen podrobny Exkurz o obsahu vydanych
publikaci (9.3.4).

9.3.1 Vybrané udaje o CMI

Spole¢nost CMI — Institut pro kapitalovy trh, spol. s r.o. (IC 62583336), sidlem Praha 6, Na
Dyrince 12, byla zalozena dne 1. prosince 1994. Anglicky nazev spolecnosti: CMI — Capital
Market Institute. Navrh zakladatelii na doplnéni nazvu na CMI — Capital Market Institute
Prague rejstiikovy soud v Praze neschvalil, pfestoZze by uvedeni sidla spolecnosti v Praze
v jejim ndzvu bylo pfispélo k lepsi identifikaci spole€nosti pro zahrani¢ni zajemce o jeji sluzby.
Podle tehdy platného Zivnostenského zakona byly do obchodniho rejstiiku zapsany tyto
¢innosti: ¢innost organiza¢nich a ekonomickych poradct, Skolici ¢innost v oblasti ekonomiky
a vydavatelska ¢innost

Spole&nost CMI byla zaloZena z podnétu Ministerstva financi CR, které pozadovalo, aby
¢innosti nové spolecnosti byly oddéleny od ¢innosti spoleénosti IPRFT (viz vySe 9.1),
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specializované na provadéni $koleni makléft podle smlouvy mezi MECR a IPRFT. Hlavnim
duvodem byla nutnost oddé€lit Skoleni makléfa ucetn€ od jinych akci, které IPRFT v letech
1992-1994 uskutec¢nil ve spolupraci s jinymi organizacemi, tj. zabezpecit — v zdjmu obou
instituci — finanéni transparentnost Skoleni makIér.

Fakticky spolec¢nost CMI od zacatku roku 1995 fungovala jako paralelni spole¢nost spole¢nosti
IPRFT, zalozené r. 1992. Jeji Cinnost byla orientovdna na vydavani publikaci v edi¢ni fadé
oznacen¢ jako ,,Dokumenty®, které byly vénovany rtiznym aktudlnim otazkédm (viz dale 9.3.4).

9.3.2 Mezinarodni zapojeni CMI

Spolecnost CMI se na zdkladé€ iniciativy tehdejSiho generalniho tajemnika Federace
evropskych burz (FESE) Jean-Pierre Paelincka v r. 1995 stala fddnym ¢lenem mezinirodni
organizace European Capital Market Institute (ECMI), tehdy se sidlem v Madridu. Tento
evropsky institut sdruzoval 200 instituci a organizaci ¢innych na kapitalovych trzich ¢lenskych
zemi EU, a to jak bank a obchodnikli s cennymi papiry, tak fady univerzit a vyzkumnych
pracovist’ zabyvajicich se problematikou kapitdlového trhu.

ECMIv 90. letech kazdoro¢né pro své ¢leny potadal seminaf s aktudlni tematikou kapitalovych
trhil, na nichz jsou prezentovany vysledky vyzkumi.

Clensky piispévek v ECMI tehdy ¢&inil 1000 ECU, pro univerzity 250 ECU. ECMI ptiznal
soukromé spolecnosti vyjimecné status univerzity na dobu ¢lenstvi od r. 1995 do r. 1998, s tim,
ze tento zvlastni status mize byt prodlouzen. K tomu jiz nedoslo, protoze po r. 1999 byla ¢innost
CMI utlumena.

Po dobu c¢lenstvi se zastupci CMI Ucastnili fady akci ECMI. V r. 1998 CMI piedlozil ECMI
iniciativni nadvrh na vypracovani analytické studie o kapitalovych trzich v postsocialistickych
zemich. Tento navrh nebyl pfijat, nebot’ tehdy v ECMI z uvedené skupiny zemi byl CMI
jedinym fadnym ¢lenem.

CMI v letech 1995-1998 udrzoval kontakty (vesmés na osobni bazi) s vétSinou evropskych
burz, s FESE v Bruselu, se Svétovou federaci burz (WFE) v Pafizi, s americkou Komisi pro
cenné papiry (SEC), sburzami v New Yorku a v Chicagu aj. VétSina téchto instituci a
organizaci zasilala na adresu CMI nevyZzadané i vyzadané informace, pozvani na rizné akce, i
rizné odborné publikace.

CMI udrzoval kontakt rovnéz s Georgetown University ve Washingtonu. Zastupce CMI se v r.
1998 a v r. 1999 aktivné zucastnil konference o kapitalovych trzich uspotfadané tamni fakultou
School of Business, ktera je jednou z fakult této soukromé univerzity.

9.3.3 Konference a seminaire CMI

CMI ve spolupraci s EDI (Economic Development Institute of the World Bank) ve dnech 22—
23. kvétna 1996 usporadal mezinarodni seminaf k otdzkam kapitalového trhu. Této akce se
zUcastnila fada zahrani¢nich odbornik spolu se zastupci nejvyznamnéjsich ceskych instituci a
organizaci ¢innych na ¢eském kapitdlovém trhu.

Seminaf zahajil uvodnim slovem mistopfedseda vlady Ceské republiky JUDr. Jan Kalvoda.
Prvni referat, ktery v prvnim dni dvoudenni konference piednesli (ve dvou samostatnych
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castech) Joseph E. Pegues (EDI) a Demir Yener (EDI), byl vénovan globalnim problémim
vyvoje financ¢nich a kapitalovych trhi ve svété. Dalsi referat o globalnich trzich ptednesl G.
Kleiman (Kleiman International Consultation Inc., Washington). Jednani konference
pokracovalo referatem doc. Ing. Viadislava Pavladta, CSc. (CMI, BCPP) o Ceském kapitalovém
trhu a jeho soucasnych problémech. Prvni den konference byl zakoncen obsahlym referatem,
ktery prednesl Barry Bird (International Securities Consultants, Londyn), analyzoval celou fadu
diskusnich problémii souvisicich se vznikem kapitalového trhu v CR. Zdtraznil v ném vyznam
daveéry, spolehlivosti a dobré povésti obchodnikli s cennymi papiry. Druhy den seminar
pokracoval jedndnim o prévnich a institucionalnich otazkach. Referat ptednesla Claudia
Morgenstern (IFC Washington). Poté nasledovala diskuse v sekcich, jejimz cilem bylo
vypracovat nadvrhy a doporuceni, tykajici se nejnaléhavéjSich zmén na Ceském kapitdlovém
trhu. Béhem odpoledniho jednani probéhla plenarni diskuse o téchto néavrzich. V zavéru
seminaie bylo odhlasovano vypracované doporuceni. (Podrobngjsi obsah jednani seminaie byl
uvetejnén v casopise ABK, ¢. 6, 1996, str. 12—13. V Casopise ABK rovnéz byly uvetejnény i
nékteré dalsi prispévky tcastnikli seminafe — viz déle.)

Tab. 7

SloZeni ucastnikil seminare podle typu organizace/instituce
Ucastnici CR SR | Ostatni
Banky 6 4 2
Obchodnici s CP 7 6 |
Burzy 8 6 2
Pojistovny 1 1 -
Asociace 6 4 2
CNB 3 3 -
RM -S 2 2 -
CMI 4 4 -
US - AID - - 1
Nefinan¢ni sféra 4 4 -
Celkem 42
(100%)

Zdroj: vlastni zpracovani

Seminafe se zucastnilo 24 zahrani¢nich ucastniki, z nich ze Slovenské republiky 18. VéEtSinu
ucastniki tvoftili predstavitelé vrcholového vedeni zi€astnénych organizaci (celkem 37 osob).

Ucast mistopfedsedy vlady CR Jana Kalvody a fady vlivnych reprezentantii fady instituci
(vCetné ucasti predsedy Burzovni komory BCPP Ing. TomaSe Jezka) na seminafi, ze kterého
vzesla — v pfitomnosti americkych a britskych finan¢nich odbornikli — dulezitd doporuceni
naléhavych zmén na Ceském kapitalovém trhu, vyrazné podpofila vyjednavaci pozici vétSiny
zastupcl organizaci ¢eského kapitalového trhu.
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Blok 12

Doporuceni k rozvoji ceského kapitalového trhu, prijata acastniky mezinarodniho

seminaie konaného ve dnech 22-23. kvétna 1996 ve spolupraci EDI a CMI v Praze
Uplny text doporuceni

1. Usilovat o vytvoreni pfedpokladl pro vznik nezavislého regulatora trhu (napt. Komise pro
cenné papiry a burzu), ktery bude vybaven adekvatni pravomoci pii regulovani ¢eského
kapitalového trhu a ktery zaroven bude vybaven legislativni pravomoci.

2. Posilit prvky samoregulace na stran¢ vSech ucastnikii ceského kapitalového trhu.

3. V soucasné pravni upravé tykajici se kapitalového trhu zajistit zpfesnéni pojmu (a)
obchodnik s cennymi papiry, (b) obchodovani s cennymi papiry, a to vzhledem k tomu, ze
prislusna ustanoveni zdkona o cennych papirech plné neodpovidaji zdjmim ceského
kapitalového trhu.

4. Zajistit novelizaci u€etnich a daniovych ptedpisii tykajicich se obchodovani cennymi papiry
a dalsich transakci uskutecnovanych na kapitalovém trhu.

5. Zabezpecit novou legislativni upravu postaveni Stiediska cennych papird, kterd by
umoziovala eliminovat pievody obchodniho charakteru (u pravnickych osob), a kterd by
rovnéz umoznila Gcastnikiim kapitalového trhu podilet se na regulaci ¢innosti SCP, po pfip.
se v budoucnu 1 majetkové G€astnit na ¢innosti SCP. Takto bude mozZno postupné vytvaret
ptedpoklady pro racionalni architekturu kapitdlového trhu spojenou s tisporou transakénich
naklada.

6. Stredisko cennych papiri transformovat tak, aby pfedevsim plnilo funkce spojené
s fungovanim kapitalového trhu (tj. funkci centralniho depozitaie) a nikoliv funkce danové.

7. Usilovat o vyrazné zvySeni transparentnosti ¢eského kapitadlového trhu zejména tim, ze
Stfedisku cennych papird a pfisl. sub-registrim bude uloZeno uvefejiiovat v redlném case
dilezité informace o obchodech a ptevodech cennych papirti v rozsahu, ktery bude odpovidat
standardnim zvyklostem v zahranici.

8. Usilovat o pfesné stanoveni postupil a povinnosti pii zvefejiiovani informaci o emisich a
emitentech cennych papird, zafazenych k obchodovani na vefejnych trzich, vcetné
piisngjSich sankci za pfip. neplnéni téchto povinnosti.

9. Uskutecnit pfeménu Burzovniho registru cennych papirt tak, aby plnil funkci ,,global
nominee* pro ucastniky trhu. Takto bude umozZnéno, aby Burzovni registr provadél dodani
cennych papird proti zaplaceni podle Doporuceni G 30 a zajiStoval rovnéz tzv. ,stock
events®.

10. Zajistit, aby byly jasnéji definovany povinnosti obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k operacim s penézi nejasného pitvodu; a to tak, aby obchodnik s cennymi papiry mél pouze
oznamovaci povinnost bez odkladného G¢inku na jeho transakce.

Pramen: Text ,,Doporuceni je citovan podle znéni uvetejnéného v ¢asopise ABK
¢. 7/1996, s. 12.

Vysledky jedndni mezinarodniho seminaie byly publikovany v ¢eském tisku, napt. v anglické
ptiloze odborného mési¢niku ABK, v tydeniku Ekonom a v dennim tisku.

Mezinarodni seminat CMI/EDI bezprostfedné piedchazel jednani v Kolodé&jich, kde za ucasti
pfedsedy vlady bylo MFCR piinuceno pfislibit realizaci fady zmén na ¢eském kapitdlovém

trhu, kterym se do té doby houzevnaté branilo.
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V r. 1997 CMI usporadal na zakazku organizace World Learning (jako vitéz vetejné soutéze)
dvoutydenni seminai o problematice kapitalového trhu pro skupinu odbornikii a vedoucich
hospodaiskych pracovnikll z republiky Bosna a Hercegovina v Praze.

V r. 1998 CMI zvitézil v dalsi vefejné soutézi organizované toutéz americkou organizaci a byl
povéten uspoiddanim dalsiho seminafe, tentokrat k problematice depozitaiti cennych papira,
op€t pro ucastniky z republiky Bosna a Hercegovina.

9.3.4 Publikace CMI
V letech 1995-97 byl CMI spoluvydavatelem mési¢niku Akcie — Burza — Kapital (ABK), ktery
vychazel ve vydavatelstvi Magnet-Press v Praze.

CMI uvetejnil v edici internich publikaci ,,Dokumenty* tyto publikace a/nebo expertizy:

- Pavlat, V. ,,The Creation and Development of the Capital Market in the Czech Republic
1990-1994 (Cerven 1995)

-,,Uvod do teorie derivati a uplatnéni derivatd v praxi (1997)

-,,Uvod do teorie derivati a jejich aplikace® (nor 1997)

- ,,Pracovni podklady pro ptipravu na makléiskou zkousku* (zari 1997)

- ,,Uloga investicionih fondova i privatizaciji“ (srpen 1997)

Vr. 1994 kromé toho CMI vydal spolecné s vydavatelstvim Magnet-Press knizni publikaci
,Kapitalovy trh v Ceské republice — The Capital Market in the Czech Republic — 1993—-1994
(soubézné v Cestiné a anglicting).

Exkurz 6

Edi¢ni ¢innost CMI

Tento exkurz obsahuje podrobnéjsi udaje o edi¢ni ¢innosti CMI. Jde o vybrané udaje o
obsahu vydanych publikaci, jejich Gcelu a vyuziti ve vyukovych kurzech. U nékterych
publikaci byly v zajmu autenticity uvedeny citace ¢asti vykladu; u pramend, oznac¢enych jako
expertizy, jsou rovnéz uvadény nékteré dulezité citace z uverejnénych doporuceni, které
podtrhuji vyznam téchto ndvrhi. Exkurz 4 obsahuje informace celkem o péti vydanych
publikacich.

1. Vladislav Pavlat: ..The Creation and Development of the Capital Market in the Czech
Republic 1990—1994“ (Eerven 1995; 45 stran)

Tato studie byla piivodné vypracovana v anglickém znéni na zadklad¢ vyzvy amerického
Institutu pro ekonomicky rozvoj pti Svétove bance (EDI) pro seminat, ktery EDI uspotadala
ve dnech 19-22. unora 1995 ve Fontainebleau ve Francii pro skupinu vybranych odbornika
pro otazky finan¢niho trhu z africkych a evropskych zemi. V edici EDI byla vydana
v publikaci ,,Securities Market Development. A Guide for Policy Makers* jako jedna z Sesti
tzv. Country Studies (pfipadovych studii).

CMI uvedenou studii v upraveném znéni publikoval v ¢ervnu 1995; IPRFT ji uvadél
v literatufe vybranych vyukovych kurzi.
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Obsah publikace: 1. Important information about the Czech Republic and its economic
development; 2. History of the creation of a capital market in the CR; 3. Legislation; 4.
Structure of capital market institutions; 5. Organization and function of the secondary capital
market; 6. Taxation; 7. Selected facts about capital markets in the CR. 8. Current problems.
9. Conclusion.

Ugelem studie bylo popsat vznik a rozvoj kapitalového trhu v CR v letech 1990-1995,
osvétlit klady a zapory procesu vzniku ¢eského kapitalového trhu a ptipravit podklady pro
uvahy o praktickych krocich pii vzniku a rozvoji kapitalovych trhli vznikajicich v jinych
zemich (emerging markets).

2. Uvod do teorie derivati a uplatnéni derivati v praxi. Specialni kurz pro pracovniky
BCPP (1997; 22 stran)

Publikace byla urcena ucastnikiim specidlniho tydenniho kurzu (v celkovém rozsahu 40
hodin vyuky), uréeného pro vybrané pracovniky BCPP. Obsah publikace: 1. Casovy rozvrh
kurzu; 2. Osnovy specialniho kurzu; 3. Kontrolni otazky; 4. Doporucena literatura; 5.
[lustra¢ni materidly. 6. Lektofi. Denni program trval od 8.30 do 17.30, s hodinovou poledni
prestavkou na obéd. Kurz se konal v budové vydavatelstvi Magnet-Press, Jungmannova 26.
Po ukonéeni kurzu se v pfedem ohlaSenych terminech konala zkouska. Usp&nym
ucastniktim kurzu bylo vystaveno osvédceni o absolvovani kurzu.

Osnovy kurzu obsahovaly tyto &asti: 1. Uvod do teorie derivati a uplatnéni derivatd v praxi.
Pojem, funkce a vyznam derivat; 2. Terminové a opéni burzy; 3. Nestandardizované
terminové kontrakty (forwardy); 4. Standardizované terminové kontrakty (futures); 5.
Swapy; 6. Teorie ocetiovani opci; 7. Zakladni postupy pfi oceniovani opci; 8. Anglicka
terminologie a anglo-americkd realita. Tuto osnovu IPRFT ptedlozil BCPP i piislusnému
tvaru MFCR k posouzeni. Program kurzu byl schvélen; v diskusi bylo konstatovéano, Ze
obsah kurzu odpovida aktudlnim potiebam BCPP a realné Grovni znalosti pracovniki burzy
v této oblasti; kurz umoznil, aby se burza pfipravovala na ptipadné zahajeni obchodi
s derivaty v predstihu pfed jinymi subjekty.

Ugastnici kurzu méli k dispozici celkem 69 otézek, pokryvajici celou problematiku. Byly
zpracovany v souladu s obsahem pfednasek i1 s doporucenou literaturou. Soucésti publikace
byly ilustracni materialy (ukazky statistik, ptehled urokovych bazi, ptiklad kiizovych kurzi
na index a piiklady zakazanych praktik obchodovani na burzach futures aj.), které byly
navazany na prednasky.

Kurz odptednaseli tito prednasejici: doc. Ing. Vladislav Pavlat, CSc. (pfednésky €. 1, 2 a 3);
doc. RNDr. Pfemysl Zaskodny, CSc. (pfednasky €. 4-7) a Ing. Oldfich Zika (pfednaska €. 8).

3. Uvod do teorie derivati a jejich aplikace. Specialni kurz pro pracovniky BCPP — Vybér
dokumentu (Gnor 1997; 12 stran)

Publikace obsahovala text o regulaci burzovnich obchodt s derivaty v USA a 4 ptiklady
ruznych smluv v angli¢tiné prevzatych z pramenti derivatové burzy v Chicagu. Publikace
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byla ur¢ena jako pomocny material k vyuce anglické terminologie, vztahujici se
k finan¢nim derivatim (v pfednésce €. 8.)

4. Pracovni podklady pro pfipravu na makléfskou zkousku (zati 1997 48 stran)

Tato publikace byla vydana pro ucastniky kurzu (oznacovaného nazvem ,,Nové
repetitorium*) a slouzila uchaze¢iim o maklétskou zkousku jako sbirka riznych ptikladi pro
opakovani latky, predepsané ke zkousce. Obsahovala riizna schémata znazornujici vztahy na
finan¢nich trzich, ulohu finan¢nich zprostfedkovatelii, typologii akcii, druhy burzovnich
ukazatelli, ptiklady z technické analyzy a z financni aritmetiky. Publikace navazovala na
¢tyidilnou uspésnou publikaci IPRFT ,,Makléiské minimum®, ktera poprvé vysla v r. 1993.

5. Uloha investi¢nich fondi a privatizace (,,Uloga investicionih fondova i privatizaciji, srpen 1997)

Publikace byla vydana jako doplitkovy materidl ke Skoleni pracovnikl finan¢nich instituci
z republiky Bosna a Hercegovina ve dnech 2.—15. srpna 1997 v Praze.

Publikace obsahovala ¢asovy program kurzu, ptehled obsahu hlavnich prednaSek a seminait,
otazky dvou panelovych diskusi na téma ,Perspektivni kolektivni investovani v Ceské
republice a v jinych zemich vychodni Evropy* a jmenny seznam 11 ptfednasejicich. Do
programu bylo zafazeno celkem 9 prednaSek. Soucasti programu dale byly 2 seminafe:
,Potencidlni tloha fondl v republice Bosna a Hercegovina® a ,,Hodnoceni a vypocet
efektivnosti investicniho fondu‘. Béhem kurzu jeho ucastnici absolvovali exkurze na Burzu
cennych papirt, UNIVYC, Sttedisko cennych papirt (SCP) a také RM-S, v jejichz pribéhu
se seznamili s provozem téchto instituci.

Lektorsky sbor byl sestaven z odborniki 6 instituci: IPRFT/CMI (doc. Ing. Vladislav Pavlat,
CSc., doc. RNDr. Piemysl Zaskodny, CSc., doc. JUDr. Jarmila Pavlatova, CSc., Ing. Oldfich
Zika), MFCR (doc. Ing. Antonin Kubicek, CSc., Ing. Marie Jezkova, Ing. DuSan Libnar);
BCPP (JUDr. Ing. Vaclav Skolout); Fakulta spole¢enskych véd UK (doc. Ing. Michal
Mejstiik, CSc.); Unie investi¢nich fondd CR (Ing. Vaclav Liska); EURO ASSET
MANAGEMENT (Ing. Jifi Vasek).

Program kurzu zahrnoval 7 tematickych oblasti: 1. Investi¢ni fondy 1. (finan¢ni trhy a jejich
uloha; struktura finan¢niho trhu; nastroje financniho trhu; néstroje kapitdlového trhu;
kolektivni investovani a jeho tloha.); 2. Investi¢ni fondy II. (instrumentarium fondd
kolektivniho investovani; pravni formy kolektivniho investovani; typy investi¢nich fondd;
ekonomika, organizace a fizeni fondii; investi¢ni fondy v CR); 3. Operace investiénich fondi
(teorie portfolia, rozbor portfolia; model CAPM a APT; fizeni portfolia v praxi fondi); 4.
Pravni predpisy regulujici fungovani investi¢nich fondi (vyznam prévnich piedpist
tykajicich se fond@ kolektivniho investovani; pravni piedpisy v CR; hlavni nedostatky
pravnich predpist ve svétle praxe a cesta k jejich odstranéni; 5. Regulace kapitalovych trhti
(obecné o regulaci; systémy regulace; mechanismus regulace a dozoru na kapitdlovy trh
v CR; oéekavané zmény v systému regulace kapitalového trhu CR); 6. Resumé; 7.
Shromazd’ovani a $ifeni informaci o investi¢nich fondech (obecné o informacéni povinnosti;
obecné zavazné predpisy v CR; piedpisy BCPP; aktualni problémy).

Obsahovou 1 organizacni troven kurzu jeho ucastnici zhodnotili velmi pozitivné.
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Shrnuti

Ptinos ¢innosti spolecnosti CMI, paraleln¢ s IPRFT, pro vyvoj ¢eského kapitadlového trhu a jeho
dil¢i reformu spocival jak v jeji angaZovanosti v mezinidrodnim méfitku (zejména v jejim
aktivnim clenstvi v ECMI), tak v podpote vzdélavacich aktivit IPRFT a jeho publikac¢ni ¢innosti.
I kdyz v pocétecnich fazich formovani ceskoslovenského a pozdéji ¢eského finan¢niho trhu
rozsah ¢innosti jednotlivych zainteresovanych osob a/nebo firem nebyl pfilis velky, presto sehral
—hlavné pied zalozenim BCPP — pozitivni ulohu v tom, Ze opakované ptipominal nutnost vzniku
kapitalového trhu a burzy pro prechod k trzni ekonomice.

Ob¢ piipadové studie jsou diikazem toho, ze pocateni soukromé iniciativy pfinesly pozitivni
vysledky zejména tim, Ze se jednotlivci nebo nekteré firmy spojily se statnimi organy na trovni
ministerstev za ucelem realizace krokti podporujicich piechod k trzni ekonomice ve finan¢ni sféfe.

IPRFT vyvinul béhem ¢innosti v letech 1991-1998 mimotadné usili, s cilem co nejvice prispét
k rozvoji ¢eského kapitadlového trhu, odpovidajiciho standardiim evropské finan¢ni sféry. Tento
cil byl programové orientovan na podporu takové obsahové naplné financnich znalosti dospélého
obyvatelstva &inného ve vznikajici finan¢ni sféfe narodniho hospodafstvi CR, které by
odpovidaly mezinarodnim zvyklostem a kultufe ve vyspé€lych zadpadoevropskych zemich. Mezi
né se CR hodlala co nejdiive zafadit: v r. 1995 vstoupila do OECD.

Tento zdmér vychazel z nutnosti aplikace mezinarodnich principt podnikani na kapitdlovych
trzich, coz znamenalo: co nejvice se pfiblizit k obsahu vznikajiciho ceského zdkonodarstvi
v oblasti kapitadlového trhu (véetn€ zabezpeceni standardniho postaveni burzy cennych papirit),
pozadavek respektu a ucty k platnym zakonim financni sféry a jejich pfiblizovani k obsahu a
urovni mezinarodné uznavanych standardl, podpory usili o vznik odpovidajicich instituci
finan¢ni sféry, zejména Komise pro cenné papiry jako vrcholného organu dozoru na finanéni trh,
snahy o zvySovani ndrokil na vSechny Uc€astniky kapitalového trhu, sméfujici ke zvySeni potiebné
urovné transparentnosti jejich ¢innosti, pozadavek zvySovani odborné kvalifikace pracovnikt
finan¢ni sféry a k dodrzovani deklarovanych etickych zasad podnikani na kapitalovém trhu.

Tyto zésady se IPRFT (a od r. 1995 spole¢né s paralelni spole¢nosti CMI) v mife odpovidajici
jejich omezenym finan¢nim a kapacitnim moznostem poskytovani osvétovych vzdélavacich a
informacnich sluzeb snazil realizovat. Lze konstatovat, Ze béhem své ¢innosti se tyto zasady obé
uvedené spolecnosti snaZily diisledné dodrzovat, 1 kdyZ leckdy ve svilj neprospéch. Za vyznamné
a uspésné lze povazovat napf. usili IPRFT upozoriiovat na vysoka rizika spojena s pred¢asnym
zavedenim obchodovani s finan¢nimi derivaty na vefejnych trzich, které by v tehdejSich
chaotickych pomérech pravdépodobné mélo velmi negativni dopady (vcetn€ ménovych).

Nevetejné publikace obou spolecnosti (IPRFT a CMI) byly ze strany piijemci vysoce
hodnoceny, nebot’ jim ve stru¢né podobé piiblizovaly obsah a smysl spornych stanovisek rtiznych
zainteresovanych stran (vcetné riiznych doporuceni a navrhli zmén), a také dopliiovaly znalost
mezinarodnich standardii a stanovisek mezinarodnich organizaci.

Vétsina uspotfadanych prednaskovych kurzi méla velmi kladnou odezvu u posluchacii. Vétsina
kurzii m¢la zdkladni Groven obtiznosti (tzv. basic), ¢ast méla stiedni tiroven obtiznosti (tzv.
intermediate). Zpusob vyuky odpovidal vysokoSkolské trovni. Kurzy prokazateln¢ sehraly
mimoiadné pozitivni tlohu pfi formovéni finanéniho vzdélani pracovniki finanéni sféry v CR.
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10 Vysledky zkoumani

Vysledky autorova badani jsou shrnuty v této samostatné kapitole, kterd hodnoti ptinos dil¢ich
poznatkt, uvedenych v jednotlivych Castech této publikace, pro celkovy rozvoj mimoskolniho
finan¢niho vzdélavani dospélych v jednotlivych fazich vyvoje ¢eského kapitalového trhu.

L.

Publikace ,,Financni vzdélavani dospélych a jeho viroveir v CR v 90. letech byla zpracovana
jako ,,odborné kniha“, odpovidajici definici druhu vysledkd podle usneseni vlady CR ze dne
29.11.2017 ¢. 837.

Ugelem publikace a jejim poslanim je vyplnit mezeru existujici v odborné literatuie vénované
zkoumani pocatkl finan¢niho vzdelavani a urovné finanéniho vzdélani dospélych v souvislosti
s vyvojem ceského kapitalového trhu, zkoumat hybné sily tohoto procesu a piispét k jeho
objektivnimu hodnoceni.

Vétsina praci ceskych autort, tykajicich se zkoumani vyvoje ¢eského trhu cennych papirti v 90.
letech, se tehdy zabyvala pfedev$im zkoumanim relevantnich otazek vyvoje tohoto trhu s
casteCnym prihlédnutim k obecnym teoretickym poznatkiim o financnich trzich. Potieby
finan¢niho vzdélavani v t& dob€ viceméné zlstavaly na okraji zajmu; kontext mezi vyvojem
realného trhu cennych papirti a finan¢nim vzdélavanim fakticky nebyl zkouman.

Koncepce vyzkumu, jehoz vysledky jsou zde struéné charakterizovany — na rozdil od diivéjsich
ptistupli — naopak vychazela z ptredpokladu, Ze Gispésnost vznikajiciho ¢eského trhu cennych
papirt (jinymi slovy fe¢eno — finan¢niho trhu, zahrnujiciho kapitdlovy trh) do znacné miry
z4&visi na tom, zda — a jak rychle — si Uc€astnici tohoto trhu osvoji pottebné ¢i alespon zdkladni
odborné znalosti této oblasti. Proto byl pfedmét zkoumani v piedlozené publikaci definovan
jako vyvoj finanéniho vzdélavani a jeho tirovné** v CR v obdobi let 1990—1997 v souvislosti s
konstituovanim ¢eského kapitalového trhu.

V pavodni koncepci piedlozeného vyzkumu se pocitalo s jeho SirSim pojetim s tim, Ze
zkoumani zahrne vyvoj institucionalni struktury ¢eského trhu cennych papirii, prehled o obsahu
a formach Skolského 1 mimoSkolniho finanéniho vzdélavani a event. 1 pravni problematiku.
V dusledku toho bylo nutno pfedmét zkoumani omezit a zaméfit jej prioritné na mimoskolni
finanéni vzdélavani dospélého obyvatelstva Ceské republiky.

Publikace byla — s pfihlédnutim k t€émto omezenim — nakonec koncipovana jako ptispévek z
aplikované ekonomie, vychéazejici z poznatkli ekonomické teorie tam, kde je to z hlediska
vykladu vhodné a nutné.

Neni tedy odbornou knihou z oboru historie ani z pedagogiky, resp. andragogiky, s nimiz se
vSak v mnoha smérech styka a jejichz poznatkli misty vyuziva.

42V odborné literatufe v CR v 90. letech pojem ,.finanéni gramotnost®, jiz tehdy obvykly v anglo-americké

terminologii, minimalné do poloviny 90. let jest¢ nebyl bézné pouzivan. Bézné se pouzival termin ..financni
vzdélavani® a ,,Groven finan¢niho vzdélavani®.
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Obsahov¢ lze tuto knihu zatadit do oboru aplikované ekonomie podle klasifikace JEL takto:
A2. Economic Education and Theory of Economics: A29 (other); B2. History of Economic
Thought since 1925: B29 (other); 1. Health, Education and Welfare: 122 Educational Finance.

Publikace se nezabyva pravni problematikou. Citace pravnich ptedpist vétSinou slouzi jako
ptiklady. Z archivnich dokumentl ustfednich Gfadd statni spravy byly do rozborl zatazeny
pouze dokumenty pfistupné vetejnosti. Zkoumani situace v oblasti vybavenosti veiejnych
knihoven finan¢ni literaturou nebylo soucasti zadani; je vSak nasnad¢, Ze i tato skute¢nost méla
vyznam mj. na kvalitu ptivodni Ceské akademické literatury. Knizni trh byl zadhy piehlcen
ptekladovou zahrani¢ni literaturou, v fad¢ ptipadu nepfili§ vyznamného obsahu. Vzhledem k
omezenému rozsahu této publikace musel byt rozsah ptiloh omezen; do Casti kap. 7 a 8 této
publikace mohly byt v disledku omezeni rozsahu zarazeny pouze nejdulezitéjsi informace.

Pted vykladem specifickych otdzek spojenych s vyvojem finan¢ni edukace a jeji urovné byla
piedfazena kap. 3 obsahujici vyklad zékladnich pojmu, jejichz znalost je nezbytna pro
pochopeni vysledkii navazujiciho rozboru specifickych problému transmise zahrani¢nich
poznatktl (learning transfer) do podminek v CR, spojené s rozborem hlavnich piekazek
znesnadiujicich edukaéni proces v CR. Tento postup byl uZiteény v tom, Ze umoznil stru¢né
poukazat na znané nédzorové rozdily mezi zahrani¢nimi odborniky v obecném pojeti
edukacniho procesu a chépani finan¢niho vzdélavani zuzeného v podstaté na zasady,
umoziujici racionalni chovani dospélych obcani pfi jejich finanénim rozhodovéni.

IL.

Nicméné ani vySe uvedena omezeni predmétu zkoumani v odst. I. neméni nic na skute¢nosti,
tato kniha je prvni publikaci v ceské financni literature, ktera zkoumd vzajemné interakce mezi
vyvojem realného trhu cennych papirii (véetné prvkii jeho nadstavby) a vyvojem financniho
vzdelavani a finanéni gramotnosti v 90. letech minulého stoleti.

Na zakladé¢ poznatkli ekonomické teorie byly formulovany hlavni rysy vzajemnych souvislosti
obou zkoumanych procesi.

1. Mezi vyvojem redlné ekonomiky (vCetné jeji financni sféry) a vyvojem financniho vzdélavani
existuje silnd zpétna vazba: kazdy vyznamnéjsi krok kupiedu v realné ekonomice (a ve finan¢ni
sféfe) se odrdzi v oblasti financniho vzdélavani a ptfedstavuje potiebu (poptavku) po
odpovidajicim dalS§im kroku ve finanénim vzdé&lavani. Analogicky dal§i pokrok v oblasti
finan¢niho vzdélavani se zpétné (potencialn€) promitd do redlné ekonomiky (finanéni sféry) a
predstavuje odpovéd’ financni vzdéladvaci soustavy na signal potieby (poptavky), vyslané
realnou ekonomikou.

2. Tyto vztahy plati obecné, avSak v konkrétnich podminkéach mista a ¢asu byvaji modifikovany
napf. vyvojem konjunkturniho cyklu, nerovnovaznym vyvojem nabidky a poptavky, i jinymi
mimotadnymi udalostmi (pfirodni vlivy, zmény rezimu, valky). V CR byly modifikace obecné
pfijimaného standardniho vyvoje vztahil vySe uvedenych sub. 1 vyvolany prioritou politickych
rozhodnuti tykajicich se restituce znarodnéného majetku, prosazeni kuponové privatizace jako
hlavni metody privatizace statniho vlastnictvi a pfili§ liberdlniho pojeti transformacnich
procesi bez dostatetn€¢ propracované legislativy a bez nezbytné regulace ekonomickych
procest.
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Z povahy vyse uvedenych teoretickych souvislosti 1ze vyvodit také nekteré praktické zavéry:

1. Objektivni zkoumani vyvoje finanéniho vzdélavani mize byt ucelné a pitinosné pouze pfi
respektovani zpétné vazby mezi finanénim vzdélavanim a realnou ekonomikou (financni
sférou). Proto jsou v této publikaci pti rozboru finan¢niho vzdélavani v riznych etapach jeho
vyvoje vzdy struéné charakterizovany dulezité udalosti ve finan¢ni oblasti, které mohly byt
pfi¢inou zmén v obsahové naplni finan¢niho vzdélavéani, v pouziti novych technickych
pomiicek, ve zptsobu vykladu aj.

2. Princip zpétné vazby pii analyzach finan¢niho vzdélavani a méfeni urovné znalosti (financni
gramotnosti) 1ze povazovat za paradigma, jehoz respektovani je zarukou objektivity zkoumani
a dosazenych vysledkii.

I11.

Za ptinos dané knihy lze oznacit uplatnéni nové periodizace zkoumaného obdobi, ktera 1épe
vystihuje zvlastnosti jednotlivych etap vyvoje ¢eského kapitdlového trhu a vyvoje finanéniho
vzdélavani jako zpétné vazby. Urcujicim faktorem pro zmény obsahu i forem finan¢niho
vzdélavani ve sledovaném obdobi byly uddalosti na rodicim se kapitdlovém trhu. (Nova
periodizace se lisi od periodizace publikované ve starSich autorovych pracich.)

Zakladnim ¢lenénim je rozliSeni tfi zdkladnich obdobi zkoumaného vyvoje:
1. etapa = 1990 — 6. duben 1993
2. etapa = 1993 (od 6. 4.) — 1994
3. etapa = 1995-1997 (pocatek reformnich krokii)

Jednotlivé etapy se navzdjem odliSuji svym specifickym charakterem, ktery jim vtiskly hlavni
udalosti na kapitalovém trhu a hlavni udélosti v oblasti finan¢niho vzdélavani a v oblasti
regulace obou procest. Udalosti v oblasti statni regulace prolinaji obéma procesy.

Pii hodnoceni vyvoje finanéniho vzdélavani v CR v letech 1990-1997 Ize poukazat na tato
specifika jednotlivych etap:

V prvnim zakladnim obdobi rozvoje ¢eského kapitalového trhu (1990-1992) tehdejsi garnitura
politikli nepovazovala otdzku finan¢niho vzdélavani za prioritni. Pfesto vSak jiZ v tomto obdobi
na zéklad¢ soukromych iniciativ a po zalozeni tzv. Pfipravného vyboru i diky jeho ¢innosti byly
polozeny zaklady mimoskolniho financniho vzdélavani dospelého obyvatelstva.

V druhém zékladnim obdobi (1993—-1994) zapocala prakticka realizace zdakladniho financniho
vzdélavani pracovnikii ¢innych v oblasti ceského kapitdlového trhu diky aktivitam CNB, MFCR,
BCPP (zejména Skoleni maklétii; rozvoj informacni a osveétové ¢innosti pro vetfejnost v tisku,
rozhlasu a televizi).

Tteti zékladni obdobi formovani ¢eského kapitalového trhu a soustavy finan¢niho vzdélavani
je obdobim pocatkt dil¢ich reforem ceského kapitdlového trhu. Cilem téchto dil¢ich reforem
bylo jednak odstranéni dil¢ich nedostatkli a neSvarii v tehdejs$i praxi ucastnikli kapitalového
trhu, jednak snaha o pfizplisobeni ¢eského kapitdlového trhu a chovani jeho ucastniki smérem
k uznavani a praktické aplikaci standardii evropskych kapitalovych trha.
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V oblasti finan¢niho vzdélavani dospélych 1ze v tomto obdobi pozorovat dalsi pokrok v tom,
ze na strankéch tisku i v ostatnich médiich se mnozily kritické pohledy na nevyhovujici stav.
Kvalita vétSiny uvetejiiovanych piispévki, znalost terminologie i argumentacni vyzralost byla
vyssi nez v predchozich letech.

Iv.

Jednou z velmi dulezitych otdzek, zkoumanych v této publikaci, byl rozbor bariér stojicich
v cesté k premené ceského nestandardniho kapitalového trhu ke stabilnimu, standardnimu trhu
a vliv techto prekazek na rozvoj financniho vzdélavani a na jeho uroven.

Pii zkoumani téchto otdzek bylo zjisténo, ze prenosu zahrani¢nich poznatkd do kulturniho
prostiedi v CR (v zahrani¢ni literatufe oznaCovany téz jako tzv. learning transfer) nejvice
branily 4 hlavni druhy prekazek:

(a) nedostatecné jazykové znalosti potencidlnich ti¢astnikli nabizenych kurzi,

(b) nerozvinutost ¢eské finan¢ni sféry; ucastnici vzdélavacich kurzt v§ak méli dostat ptilezitost,
aby se teoreticky i prakticky seznamovali s finan¢nimi produkty, s procedurami a institucemi,
z nichz mnohé na vznikajicim ¢eském kapitalovém trhu tehdy jesté neexistovaly, ale jejichz
budouci existence se predpokladala,

(c) nedostatecny rozvoj a nejednotnost ¢eské terminologie pfi prekladani zahrani¢nich néstroj
kapitalového trhu do ¢eského jazyka,

(d) technické ptekazky branici transferu finan¢nich poznatk.

Zaroven se dospélo k poznani, Ze transfer finan¢nich poznatki miize byt efektivni v oblasti
poradenské a expertni ¢innosti.

S predchozim problémem bezprosttedné souvisi otdzka, zda a do jaké miry financni vzdélavani
ve sledovaném obdobi korespondovalo potiebam rozvoje kapitilového trhu v Ceské republice
a jak prispivalo k reseni jeho problémii. Dale bylo zkoumano, zda a jak se behem zkoumaného
obdobi uroven financniho vzdeélavani dospélych priblizovala urovni financni gramotnosti
v zemich Evropské unie (viz dale).

V publikaci je rovnéz hodnocen vliv zahrani¢nich instituci na vyvoj ceského finanéniho
vzdelavani.

Vysledky tohoto zkouméni umoznily vytvofit si urcitou pfedstavu o tom, do jaké miry se vlady
CSFR (v prvnich tfech letech po r. 1989) a poté vlady Ceske republiky (v letech 1993—-1997)
vypotadaly s poc¢atecni nizkou (takika nulovou) trovni finan¢ni gramotnosti.

Hlavni vysledky vyzkumu lze shrnout takto:

1. Ve zkoumaném obdobi let 1990-1997 v Ceské republice nesporné doslo k diferencovanému
zvySeni financni gramotnosti v oblasti mimoskolniho finan¢niho vzdélavani dospélych.

2. Nicméné ani na konci sledovaného obdobi se v dané oblasti nesniZila mira zaostavani

financnich znalosti za potirebami rozvoje ceského kapitalového trhu a naddale se rozevirala

mezera (gap) mezi stavem priimérné virovné financniho vzdélani v CR a v evropskych zemich s

vyspélymi kapitalovymi trhy. Hlavni pfi¢iny zaostavani nutno spatfovat v systémovych vadach
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Ceskeho kapitalového trhu, zpiisobenych absenci koncepce jeho rozvoje i radou chybnych
rozhodnuti.

3. Vlady Ceské republiky (v letech 1993—1997) nebyly schopny se plné vypoiadat s poéateéni
nizkou (takika nulovou) trovni finan¢ni vzdélanosti. Nedostatky v legislativé, nedostatecna
dozorova ¢innost a nizky postih kriminality vazné ohroZovaly stabilitu CKT; nezajistovaly
dostatecnou ochranu vSech ti¢astnikt trhu.

V.

Instituciondlni struktura spolecnosti, jak je obecné znamo, silné ovliviiuje jeji fungovani. Od
r. 1990 v Ceské spolecnosti v souvislosti s prechodem k trzni ekonomice probihaly v jeji
institucionalni struktufe vyznamné zmeény. V oblasti ekonomiky postupné vznikaly nové
finan¢ni instituce spojené se vznikem finan¢niho trhu a jeho infrastruktury. V oblasti statni
spravy se ménila obsahova napli tradicné existujicich vrcholovych instituci — ministerstev a
jinych tustfednich orgdnt a pfibyly k nim také zcela nové, vesmés specializované instituce
spojené s fungovanim finanéniho sektoru (napf. ministerstvo privatizace, Fond narodniho
majetku, centrum kuponové privatizace aj.). Jejich vznik probihal v uzké souvislosti se
zménami legislativy a byl jimi pravné podloZen. Pfechod k trzni ekonomice byl v CR spojen
s explozi soukromého podnikani prakticky ve vSech oborech. Vrcholovou instituci finan¢ni
sféry a jejim symbolem (zejména vici zahranici) se stala Burza cennych papira v Praze, jejiz
vysadni postaveni v§ak bylo oslabeno vznikem quasi-burzy v podobé¢ tzv. RM-S.

Tato monografie o finanénim vzdélavani dospélych a jeho trovni v 90. letech, publikovana
Vysokou skolou finan¢ni a spravni v Praze v r. 2020, se pfi zkoumani institucionalnich zmén
ve statni spraveé soustfedila na ¢innost ministerstva financi a Statni banky ¢eskoslovenské, resp.
Ceské narodni banky. Toto zkoumdni jednoznacné potvrdilo, Ze v prvnich letech po r. 1989 pii
prrechodu k trini ekonomice v CR v oblasti centralnich organti statu velmi vyznamnou, ne-li
zpocatku rozhodujici roli, sehrdly prave tyto dvé instituce, tj. Ministerstvo financi a centralni

banka.

Po urcitou dobu zpocatku hlavni iniciativu v usili o prosazeni vzniku Burzy cennych papirti ve
standardnim pojeti vyvinula centralni banka. Po rozdéleni CSFR na Ceskou republiku a
Slovenskou republiku (podle vySe uvedené periodizace v 2. zakladnim obdobi, tj. v letech
1993-1994) jednaly ob¢ instituce v podstaté¢ ve shodé€, bez vétSich rozdili v nazorech a
ptistupech k feseni zékladnich financnich probléma transformace v souladu se svymi
kompetencemi.

Ministerstvo financi CR vyuzivalo své pravomoci nadfizeného organu vii¢i BCPP pomérné
stfidmé, avsak dirazné. Jako piiklad 1ze uvést nesouhlasné stanovisko MFCR k piivodni verzi
smlouvy o pomoci PafiZské burzy pii zprovoznéni BCPP a slozité projednavani této otazky
nebo potize pii projednavani dil¢ich pfipominek k burzovnim piedpistm.

Uloha Ministerstva financi CR — na rozdil od popisu ¢innosti MFCR ve star§ich pramenech —
je v této noveé knize hodnocena kriticteji a soucasné objektivnéji, nebot se zabyva jak kladnymi,
tak zapornymi strankami analyzované ¢innosti tohoto centralniho organu statni spravy.

Nové hodnoceni napf. povazuje za nesporny klad, ze¢ MFCR jiz behem prvni zakladni etapy
vyvoje (viz vyse) odmitlo opakované pokusy o zaloZeni dalsi burzy v CR (tzv. Op¢ni burza) a
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ze ani pozdéji (v letech 1994 a 1995) nepodlehlo tlakiim na zahéjeni obchodovani finanénimi
derivaty na BCPP.

Vyznamnym zjiténim je i fakt, Ze se MFCR v druhé etapé vyvoje CKT (viz vyse) zaslouZilo o
zavedeni systému maklétskych zkousek, ze zptisnilo ud€lovani licenci obchodnikiim s cennymi
papiry a Ze se pokusilo objektivizovat a zpfisnit i celkovy proces finan¢ni regulace (v ramci
svych omezenych moznosti). K zasluham MFCR patii nejen snaha o zvyseni specifické
vzdélanostni urovné makléra, ale 1 to, Ze siln€ podpofilo snahy soukromych subjektl o zvySeni
z4jmu o finan¢ni vzdélavani u rostouciho poctu osob z fad dospélého obyvatelstva, které
hodlaly pfejit do finan¢niho sektoru.

K zaporim &innosti MFCR naproti tomu patiilo nadrzovani RM-S v otazce burzovniho
depozitare cennych papirti, snaha vyloucit z vefejnych diskusi kritiku RM-S a udrzovat jakési
,mirové souziti“ obou instituci. Za jedno z nejvétSich selhani lze povazovat skuteCnost, ze
MFCR nedokézalo zabranit schvaleni zikona o burzach cennych papirti, ktery vytvofil fikci
,,dvou rovnopravnych burz CP“ v CR, ani nedostatkiim v zdkonu o cennych papirech, které
oteviely dokofan cestu k nejriznéjSim manipulacim a podvodim. Svou dlouhotrvajici
nedinnosti ve véci fondi kolektivniho investovani MFCR zpuisobilo vazné poruchy v tomto
novém sektoru finan¢ni sféry. Negativné nutno hodnotit také zaostavani pojistovnictvi a
»premnoZeni po¢tu obchodnikil s cennymi papiry.

Analyza cinnosti MFCR v dané publikaci vnesla do hodnoceni pricin, proc¢ se nepodarilo
odstranit Fadu bariér znesnadnujicich zvysovani urovné financniho vzdelani dospélych radu
novych pohledii.

Jednou z nové hodnocenych skutecnosti byl ptipad tzv. Millerovy zpravy, ktery je markantnim
ptikladem kabinetni politiky MFCR a snahy nepfipustit vyznamnéjsi reformy obchodovani na
CKT véetn¢ odmitani a oddalovani vzniku standardni Komise pro cenné papiry.

Velmi vyznamna tiloha CNB byla zminéna obecné jiz v souvislosti s novou periodizaci pfi
charakteristice jednotlivych fazi vyvoje CKT a finan¢ni edukace. V kapitole 5 byly tyto
poznatky rozsifeny o popis, bliz8i charakteristiku a rozbor Ulohy centralni banky v procesu
finanéniho vzdélavani dospélych. Vztah CNB je v nasledujicim textu doplnén o néktera
dilezita fakta.

Ceska narodni banka jakoZto centralni banka (do r. 1992 SBCS) pribézné zdiwaziiovala
potiebu financniho vzdélani, které pro své zameéstnance zajiStovala v ramci samostatného
utvaru. Vr. 1991 podpoftila usporadani prednaSkového cyklu péti odbornych semindiG pro
pracovniky bank a spofitelen (bfezen—Cerven 1991) o ptipravé zalozeni burzy cennych papiri
a o budoucim vzniku ¢eského kapitdlového trhu. Umoznila, aby této ptileZitosti bylo vyuzito i
k unikdtnimu jednorazovému zjisteni urovné financni gramotnosti pracovnikii bankovniho
sektoru.

V ramci &innosti SBCS zalozila a provozovala tzv. prozatimni sekundarni trh, na némz se
konaly aukce ceskych vefejné obchodovatelnych obligaci. Tato akce umoznila, aby se
pracovnici bank nékolika bank mohli blize seznamit s praxi obchodovani s cennymi papiry.
Tato akce méla vyrazny edukacni naboj.
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Je doloZeno, ze v letech 1993-1997 se vedouci funkcionaiéi CNB aktivné zacastiovali
vyznamnéjSich odbornych diskusi, seminafiit a narodnich i mezinarodnich konferenci. Tato
ucast mela znacny demonstracni efekt nejen pro pracovniky instituci bankovniho sektoru, ale i
pro Sirsi verejnost, nebot’ o podobnych akcich obvykle informoval i denni tisk a nékdy i televize
a rozhlas.

Centralni banka se sice na Skolnim ani mimoskolnim finanénim vzdélavani v CR piimo
nepodilela; svou autoritou vSak trvale podporovala zdjem o financni vzdeélavani ceské
verejnosti.

Uloha BCPP v oblasti finan¢niho vzdélavani byla odli$na neZ tiloha obou vyse uvedenych centralnich
organtt CR — Ministerstva financi a Ceské narodni banky, nebot’ BCPP jako akciova spole¢nost —
vzato formaln¢ pravné — se fadila mezi financni instituce soukromé sféry, 1 kdyz méla fadu
specifickych funkci.

Vétsina Ceskych autort se v literatufe tykajici se Ceského burzovnictvi explicite otazkou
finan¢niho vzdélavani nezabyvala; tato odborna kniha — spolu s vyuZitim dosavadnich poznatkii
— prinasi novy pohled na cinnost BCPP v edukacni oblasti spolu s jejim hodnocenim.

Politika BCPP v oblasti finan¢niho vzdélavani byla od pocatku uzce spjata se Sifenim
burzovnich informaci a méla pragmaticky charakter, mj. diky své flexibilité. Tiskové
konference, ktera BCPP pravidelné poradala, obvykle mély vzdelavaci cil, nebot uroven
finan¢ni gramotnosti valné ¢asti jejich ucastnikii byla nizka (ne-li pfimo nulova).

Proto se BCPP pfi ziskdvani potencidlnich investorti rozhodla soustfedit se na vysvétlovani
zékladnich otazek (mezi né napft. pattilo vysvétleni, pro¢ burzy cennych papirt vznikly, jaké
jsou zékladni funkce burzy, s jakymi cennymi papiry se na burze obchoduje a jak obchodovani
s cennymi papiry na burze probih4, jak je organizovano vypotadani burzovnich obchodt apod.).

vvvvvv

dostatek vlastnich zkuSenosti.

BCPP pomérné brzy po zahajeni obchodovani zac¢ala vydavat vlastni tist€ény informacni ¢asopis
»Burza®, ureny investoriim i SirSimu okruhu z4jemcu.

Vedouci funkcionati BCPP se ve sledovaném obdobi let 1993—1998 aktivné ucastnili riznych
konferenci, seminaiti, pfip. jinych akci o Ceském kapitalovém trhu, pofadanych jinymi
organizacemi nebo institucemi, a to v riznych formach. U nékterych akci BCPP byla aktivnim
pfimym spolupotfadatelem, u jinych byla jen ucastnikem. Charakteristika téchto akci (spolu
s jejich hodnocenim) je uvedena v kap. 7.

BCPP od pocatku svého vzniku vénovala finanénimu vzdélavani svych zaméstnanci
vyjimecnou pozornost. Udaje o profesnim vzdélavani zaméstnancii BCPP (vesmés dosud
neuvetejnéné) jsou uvedeny portiznu v subkap. 6.3 a v kap. 4 a 8 této publikace.

BCPP se vyznamnym zpusobem zaslouzila o zvySovani urovné financni gramotnosti zejména té

casti dospélého obyvatelstva CR, kterd jiz byla zaméstndna v institucich financni sféry nebo se
do ni hodlala pracovné zapojit.
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Vyse uvadéné skutecnosti o specifickych podminkach vyvoje financnich instituci je nutné
zakonCit dvéma dullezitymi poznamkami, aniz by bylo moZno se zde meritorné¢ zabyvat
rozborem uvadénych nedostatkd.

Prvni z nich je pozndmka k urovni administrativni ¢innosti zna¢né ¢asti centralnich instituci
CR; tyka se i ¢innosti organizaci v resortu MFCR a CNB a v okruhu piisobnosti CNB. Obecné
nutno konstatovat, ze v systému centralnich instituci statni spravy se primérna troven fizeni a
spravy — ve srovnani s jeji primérnou urovni pred r. 1989 — dosti vyrazné snizila. Soud¢ podle
udaju z oficidlnich dokumentl statnich instituci (riznych zprav, plant ¢innosti aj.) 1 z udaji
v dennim a periodickém tisku Castou ptic¢inou zjisténych a kritizovanych nedostatki byl narst
resortismu a byrokratismu.

Tyto negativni jevy z¢asti predstavovaly nedostatky systémové povahy, z¢asti byly zpiisobeny
nedokonalostmi v legislativeé. Celkové vSak se jevi jako disledky nedokonalych, nevhodnych
nebo chybnych politickych rozhodnuti. Nedostatky ve vymezeni kompetenci nekterych organt
nebo v jejich nedostate¢ném naplnéni mély negativni dopad i1 ve sféfe financni edukace.

Druha poznamka se tyka funkci BCPP: ve sledovaném obdobi let 1993—1998 byla ptecefiovana
funkce obchodovani s cennymi papiry; naproti tomu funkce emisni a aloka¢ni byla podcenéna
a nedoslo ani k rozvinuti dal$ich funkci burz cennych papirti, zndmych z teorie a rozvinutych
na burzach ve vyspélych zemich. Tato skute¢nost — spolu s nedostatky, o nichz se v dané
publikaci pojednava na jinych mistech, se nutné¢ — pfimo nebo nepiimo — promitla i v oblasti
finan¢niho vzd¢lavani.

VI

Pro rozvoj finanéniho vzdélavani dospélych v CR bhem sledovaného obdobi let 1990—1997
nesporn¢ sehrala média (tisk, rozhlas, televize) pozitivni roli. Tuto informacni ulohu média
plnila pfedevsim tim, ze poskytovala dospélé populaci ptilezitost seznamovat se s udalostmi ve
finanéni sféfe (CSFR a CR) a s vyuzivanim disponibilnich produkti a sluZeb instituci ¢innych
ve finan¢ni sféfe.

Tuto Glohu média plnila diferencované. Podle existujicich odhadii co do vyznamu zpocatku stal
na prvnim misté tisk, ktery znacné pfispél k pozitivnimu pfistupu velké casti dospélého
obyvatelstva k transformaci ekonomického systému, véetn€ podpory kuponové privatizace.

Rostouci tlohu zejména v oblasti televizniho zpravodajstvi postupné ziskavala televize,
zatimco vliv rozhlasu postupné slabl. Pfim¢ osvétove a vzdélavaci oblasti vSak televize i rozhlas
vénovaly velmi omezenou pozornost. Tento vyvoj byl v podstaté pfedurcen jednak tim, Ze
ukoly sd€lovacich prostiedkll byly odlisné vymezeny v radmci platnych ptedpisd, jednak tim, ze
finan¢ni vzdélavani nestalo v daném obdobi v poptedi priorit statni politiky.

Za pfiinos této odborné knihy v oblasti neforméalniho mimoskolniho finanéniho vzdélavani
dospélého obyvatelstva Ize povazovat uvetejnéni vysledkt dil¢ich sonddzi v oblasti odborného
finan¢niho tisku (agenda casopisu ABK v letech 1993—-1996) a nejctenéjSiho tydeniku Ekonom
(ro€. 1995). Vétsi cast vysledkt tohoto vyzkumu se opird o dosud neuvetejnéné soukromeé
archivni prameny. Jejich uveiejnéni umoziuje — mimo jiné — Iépe pochopit priciny chaotického
vyvoje rozdilnych snah riznych soukromych subjektli v oblasti vzdélavani dospélych i slabSiho
zajmu vefejnych autorit. Na tomto misté je dulezité pfipomenout, Ze oblast vzdélavani (véetné
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finan¢niho vzdélavani) nebyla v rdmci kompetencniho zdkona vyslovné svéfena zadnému
ministerstvu ani jinému centralnimu organu. Retardacni roli pfi transferu teoretickych poznatka
1 edukacni praxe do ¢eskych pomérii také sehrala i znacnd organizacni, technické a rozpoctove-
finan¢ni omezeni spolu s jazykovymi bariérami.

VII.

I kdyZ v pocatecnich fazich formovani ¢eskoslovenského a pozdéji ¢eského finan¢niho trhu
rozsah ¢innosti jednotlivych zainteresovanych osob a/nebo firem nebyl piili§ velky, pfesto
sehral —hlavné pted zaloZenim BCPP — pozitivni tilohu v tom, Ze opakovan¢ pfipominal nutnost
vzniku kapitalového trhu a burzy pro piechod k trzni ekonomice.

Obé pripadove studie jsou ditkazem toho, zZe pocatecni soukromé iniciativy prinesly pozitivni
vysledky zejména tim, Ze se spojily se statnimi organy na urovni ministerstev za tcelem
praktické realizace fady krokt podporujicich pfechod k trzni ekonomice ve finan¢ni sféte.

IPRFT vyvinul béhem ¢innosti v letech 1991-1998 mimotadné usili, s cilem, co nejvice prispet
k rozvoji Ceského kapitalového trhu, odpovidajicimu standardim evropské financni sféry.
Tento cil byl programoveé orientovan na podporu takové obsahové naplné financnich znalosti
dospélého obyvatelstva cinného ve vznikajici financni sfére narodniho hospodarstvi CR, které
by odpovidalo mezindarodnim zvyklostem a kulture, existujici ve vyspélych zapadoevropskych
zemich. Mezi né se CR hodlala co nejdfive zafadit: v r. 1995 vstoupila do OECD.

Tento zdmér vychézel z nutnosti aplikace mezinarodnich principii podnikéni na kapitalovych
trzich, coz znamenalo: co nejvice se priblizit k obsahu vznikajiciho ¢eského zakonodarstvi
v oblasti kapitadlového trhu (v€etné zabezpeceni standardniho postaveni burzy cennych papirtt),
pozadavek respektu a tcty k platnym zédkoniim finan¢ni sféry a jejich ptiblizovani k obsahu a
urovni mezinarodn¢ uzndvanych standardd, podporu usili o vznik odpovidajicich instituci
finan¢ni sféry, zejména Komise pro cenné papiry jako vrcholného organu dozoru na finan¢ni
trh, snahu o zvySovani narokd na vSechny Ucastniky kapitdlového trhu, smétujici ke zvySeni
potfebné trovné transparentnosti jejich Cinnosti, pozadavek zvySovani odborné kvalifikace
pracovnikli finanéni sféry a k dodrZovani deklarovanych etickych zasad podnikani na
kapitalovém trhu.

Béhem své Cinnosti se ob& uvedené spolecnosti tyto zasady disledné snazily dodrzovat, 1 kdyz
leckdy ve svlij neprospéch. Za vyznamné a UspéSné lze povazovat napt. Usili IPRFT
upozornovat na vysoka rizika spojend s predCasnym zavedenim obchodovani s financnimi
derivaty na vetejnych trzich, které by v tehdejSich chaotickych pomérech pravdépodobné mélo
velmi negativni dopady (v€etné ménovych).

Neverejné publikace obou spolecnosti (IPRFT a CMI) byly ze strany prijemcu vysoce
hodnoceny, nebot’ jim ve struéné podobé¢ piiblizovaly obsah a smysl spornych stanovisek
riznych zainteresovanych stran (véetné riznych doporuceni a navrhi zmén), a také doplnovaly
znalost mezinarodnich standardl a stanovisek mezinarodnich organizaci.

Vétsina uspotfaddanych prednaskovych kurzii méla velmi kladnou odezvu u posluchacii. Vétsina
kurzii méla zdkladni uroven obtiznosti (tzv. basic), Cast méla stiedni uroven obtiznosti (tzv.
inter-mediate). Zptsob vyuky odpovidal vysokoskolské urovni. Kurzy prokazatelne sehraly
mimoradné pozitivni ulohu pri formovani financniho vzdélavani znacného poctu pracovnikii
financni sféry v CR.
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ZAVER

V posledni kapitole této knihy (kap. 10) byly shrnuty hlavni konkrétni vysledky zkoumani zmén
vzajemného vztahu mezi redlnym vyvojem ¢eského kapitdlového trhu a vyvojem neformalniho
finan¢niho vzdélavani dospélych béhem vyznamnych let transformacniho obdobi. Na zavér
publikace jsou zde vyzdvizeny pouze dvé stru¢né formulované obecnéjsi myslenky: Predné, je
pojednano o ménicim se vztahu mezi samovyvojem rodiciho se ¢eského kapitalového trhu a
kvantitativnim zkoumdanim vzdjemného ovliviiovani obou zkoumanych soucéasti vyse
uvedeného vztahu.

1) Zavislost a podminénost vyvoje finan¢niho vzdélavani vyvojem udalosti na vznikajicim
kapitalovym trhu je obecn¢ uznévana. Nelze vSak nebrat zfetel na to, Ze Groven (mira) tohoto
vztahu na kapitalovych trzich riznych zemi je odlisna. V 90. letech byly pocatecni rozdily mezi
dynamikou rastu kapitalovych trhii sttedoevropskych a vychodoevropskych zemi vyrazné a
v prib¢hu daného desetileti se jesté vice diferencovaly. V téchto zemich se v prvnich letech po
vyhlaSeni ptfechodu k trzni ekonomice vytvarely nové politické mocenské elity, které
rozhodovaly jak o dal§im politickém vyvoji dané zemé, tak o jeji hospodaiské politice. Vliv
politiky pfi tom se stal dominujicim faktorem vyvoje spolecnosti.

Specifickym znakem vyvoje v CSFR a CR v po&ateénim obdobi 90. let byla postupna nenasilna
vyména statniho aparatu a postupné zmény v legislativé, které vSak pfi jejich praktickém
zavadéni nardzely na mnoho piekazek. Politicky pozadavek deklarujici nutnost nastolit
,»svobodu podnikéni* byl v praxi deformovéan na snahu po absolutni liberalizaci, ktera se — pii
nezkuSenosti a mnohdy i neschopnosti politickych elit — ménila v chaos, nebot’ byla (pod
zédminkou tzv. svobody) zna¢n¢ zanedbavana i elementarni regulace.

Vyhlaseni programu kuponové privatizace se dnes jevi jako fatélni chyba, kterd v CR nastolila
obdobi podobné éte pocatecniho kapitalismu: hnaci silou podnikani se stal zisk spolu se snahou
zmocnit se — jakymkoliv zpisobem — co nejvétsiho majetku. Ve védomi mnoha obcanti se tato
zkuSenost zapsala ve formée lidového réeni, Ze ,,kdo si nenakradl, byl neschopny hlupak.

Pokus o vytvofeni standardniho kapitalového trhu v podstaté pro neexistenci proveditelné
koncepce selhal. Teprve vladni krize vr. 1996 donutila politické elity nastolit alespon
nejnutngjsi regulacni opatieni na tseku finan¢niho trhu. Vznik centralniho organu finan¢niho
trhu se podaftilo uskutecnit az v r. 1998. V té dobé¢ vsak redistribuce vétSiny narodniho majetku
ve prospéch malého poctu dravych podnikatelti v podstaté jiz skoncila. V mnoha ptipadech
probé&hla nezdkonnou cestou, vydlaZzdénou korupci a podvody. Pozdéjsi oktidlené heslo ,,10
ceskych* ovladlo terén politiky 1 ekonomiky a dodnes je hybnou silou rozbujelych zbyte€nych
zprostiedkovatelskych ¢innosti (Wawrosz, 2016). Hlavnim vysledkem ,,privatiza¢niho obdobi*
vSak bylo to, Ze zahranicni kapitdl ovladl vétSinu vyznamnych pozic v kli€ovych
hospodaiskych odvétvich CR. MoZnost zabranit tomu nebo alesponi tuto dominanci omezit
vladnouci elity nevyuzily. Bylo by stacilo jen mélo: vyuzit zkuSenosti 1. republiky o povinném
sidlu firmy.

Absolutizovand dogmaticka liberalni ideologie a jeji realizace v politické 1 hospodarské praxi
zpusobila ¢eské spoleCnosti tézké (objektivné pravdépodobné nevycislitelné) ztraty. Bilanci
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stfetu mezi liberalni ekonomii, ztélesitujici chaos, a nezbytnou mirou statni regulace, zajist'ujici
obCaniim v demokratické spolec¢nosti jejich zakladni prava, nelze pro 90. l1éta pokladat za
kladnou.

Piipad piechodu CR ke kapitalistické trzni ekonomice je diikazem toho, kam v 90. letech vedlo
nerespektovani rad a upozornéni zkuSenéjSich. Bohuzel Casto byla davéna (a politicky
prosazovana) piednost ,,home made* vymyslim, uc¢elovym konstrukcim a manipulacim, a to
jak ve véci privatizace, tak ve véci vzniku ¢eského kapitalového trhu.

2) Vyzkumy provadeéné v oblasti riznych védnich oborti humanitnich véd (véetné aplikované
ekonomie) tykajici se obdobi 90. let nardzeji na fadu prekazek. Nékteré z téchto prekazek maji
specifickou povahu podminénou piredmétem zkouméni, metodami a nastroji danych obort.
Rada ztéchto piekazek viak je spole¢na: vétsinou prameni z obecné situace v daném
zkoumaném obdobi.

Hlavni objektivni prekdzkou vyzkumu, ktery predchazel sepsdni této publikace, nebyl
nedostatek prament, nybrz selekce vhodnych a pouzitelnych prament pro objektivni analyzu
zjisténych skute¢nosti. Nad ramec vysledki uvedenych v kap. 10 jsou zde stru¢né zminéna
ncktera relevantni fakta.

Pramenem kvantitativniho vyzkumu v oblasti aplikované ekonomie jsou pfedevsim statistické
udaje o zkoumanych jevech a procesech. ,,Data mining* vSak prob€hlo negativné v tom smyslu,
7e existujici statistiky obsahovaly tidaje v odliSném uspotadani (tfidéni) nez vyzadovalo zjisténi
vyvoje finanéniho vzdélavani a jeho trovné, zazené na dospélé obyvatele CR. Existujici
statistiky vesmés nesledovaly vyvoj financniho vzdélavani specificky, ale v proudu udajii o
celkovém vyvoji Skolniho vzd€lavani. Specifickd kategorie finan¢niho vzdélavani nebyla
v reformované soustavé skolského vzdélavani v rezii MSMT povaZovéna za relevantni. V trzni
ekonomice vSak finan¢ni vzdélavani predstavuje samostatnou kategorii.

Celkové statistické udaje o vzdélavani dospélych v 90. letech tedy musely byt analyzovany
metodami kvalitativniho vyzkumu. VétSinou se tak stalo pomoci expertnich odhadt. Tim jiz je
predem dana moznost neptesnych, subjektivné zkreslenych vysledk.

Vétsina adaji o financnim vzdelavani dospélych (pouzitelnych pro tuto knihu) byla Cerpana
z denniho nebo periodického tisku; porovnanim cetnosti tidaji o finanénim vzdélavani bylo
mozno odhadnout jejich vzajemné relace. Bylo vyuzito rovnéz udaji z vybranych kniznich
publikaci z doby po r. 1998 a vybranych bakaladfskych a diplomovych vypracovanych na
n¢kolika fakultach vysokych Skol.

V soucasnosti neni proces digitalizace starSich 0daji disponibilnich ve vyzkumnych
pracoviStich dokoncen; digitalizace €asto saha pouze po r. 1999 (jako posledniho roku 20.
jsou v resortnich archivech uloZeny, avSak jejich dostupnost je omezena piedpisy o archivaci,
pfip. subjektivnim rozhodnutim spravy daného archivu. Archivy nékterych instituci jsou
v dezolatnim stavu v disledku omezeného prostoru. Dokumenty soukromych subjekti z 90. let,
podléhajici archivaci napf. v Ceském narodnim archivu, jiz mohly byt skartovéany.
V poslednich nejméné 5 letech jiZ tento archiv nepfijimal dokumenty souvisici s likvidaci firem
a soukromé subjekty byly nuceny dokumenty v listinné podobé deponovat samy nebo je
svéfovat nové vzniklym soukromym depozitaiim. Zasada mistni piislusnosti soukromych
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subjekt zpusobuje, ze napi. vyrocni zpravy jsou ulozeny v krajskych archivech. Ani v dobé
vzniku této monografie finan¢ni sankce za neptedlozeni povinnych udaju apod. nebyly pfili§
ucinné (divody zde nelze podrobnéji rozebirat). Napt. v soudnich archivech nékteré udaje
chybé&ji nebo nejsou uplné. Neni tedy divu, ze napf. poslanci rtiznych politickych stran
v parlament¢ argumentuji na zaklad¢ nedostateénych, neoveétenych nebo neovétitelnych udaja.
K tomu jesté¢ jedna poznamka: vySe uvedené skutecnosti ziskané z existujici praxe davaji
podnét k zamysleni, do jaké miry budou historikové nebo jini badatelé vibec schopni
objektivné analyzovat minulé d&je 90. let v CR. Vysledkem badani mtize byt ,,pravda“ podobna
»pravdé® vyctené ze zfalSovanych davnych ceskych kronik. V 21. , digitdlnim* stoleti je tato
moznost sice skliCujici, ale realna. Popirani holocaustu nebo dnesni ,,fake news* a podobné
propagandistické nebo marketingové excesy jsou toho dikazem.
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SUMMARY

The book ,,Financial education of adults and its level in the Czech Republic in the 90ties*
(,,Finanéni vzdélavani dospélych a jeho urovent v CR v 90. letech®) was finalized in May 2020.
It presents the authors” research results based on his long-year experience on the field of
university education, research, and business activities.

The book contains the following parts: Preface, Introduction, 10 Chapters, Conclusions,
References (list of tables, list of blocks, list of excurses, cited persons’ index, list of
abbreviations, reviewers’ CVs, authors” CV and Annex). The book size was limited to approx.
150 pages by the publisher (for technical and commercial reasons).

First, let us briefly explain the content of the 10 chapters: Chapter 1 presents the general
characteristics of the research period (1990 — 1997). Chapter 2 explains the research object,
sources and methods. Chapter 3 gives a survey of different definitions of the two basic notions
- education and financial literacy. Chapter 4 describes the influence of the import of know -
how on the field of financial education from the western countries to the Czech Republic and
analyses the main barriers of the education transfer caused by the transition from the so-called
socialism to capitalism. These four chapters (as a whole) characterise and analyse the general
milieu of financial education transfer to the Czech Republic. They form approx. one third of
the content of the book. The second third of the content of the book follows the institutional
line of research. The role of the Ministry of Finance (Chapter 5), the Central Bank (Chapter 6)
and the Prague Stock Exchange (Chapter 7) and the mutual interaction of the capital market
formation and the process of financial education in the Czech Republic is analysed. Chapter 8
examines the role of media on the Czech capital market. The last third of the book (Chapter 9
and 10) deals with the role of two private companies in the brokers” education.

Second, let us explain the concept of the book. The book contains the main results of our
research about adults” financial education (mainly education of financial sector professionals)
described by terms of JEL in the following way: A2. Economic Education and Theory of
Economics: A29 (other); B2. History of Economic Thought since 1925: B29 (other); 1. Health,
Education and Welfare: 122 Educational Finance. However, to be able to analyse the interaction
between the capital market and financial education, it was necessary to ,,step on the neigh-
boring territory” of other disciplines such as sociology, pedagogy and andragogy, psychology
etc. Through this step, the book gained its inter-disciplinary character. It would be useful, to
deal with juridical questions as well; it was not possible because of the above size limits.
Originally, the author had the intention to deal with the question of financial education in a
broader sense, i.e. not only for the category of adult persons.

Third, from the 25 years” distance, an approach called “sine ira et studio”, it was possible to
reach an emotionless, objective approach. It was quite difficult, because many questions of
financial capital functioning and financial education are still unsolved and questionable. It was
a challenge for the author to present an adequate picture of what had happened long years ago
— and to publish selected original documents from his archive as a gift to the future researchers.
The book contains a number of new original research results. The research was based on the
idea that a mutual dynamic interaction of the securities markets” functions (financial market
infrastructure included) and financial education (financial literacy degree) has to exist. For the

118



first time in the Czech financial literature, the above idea was applied consequently; at the same
time, a five-tier approach was used. The multi-dimensional approach enabled the confrontation
of the Czech education level with the education level in developed countries. In all parameters,
both the Czech financial market and the financial education lagged behind the developed
countries. At the same time, the level of financial education in the Czech Republic substantially
lagged behind the level of the Czech capital market. In the book, a new periodization was
prepared to be able to identify the specific feature of each of the three sub-periods. The results
confirm that only the financial literacy level in the segment of professional financial education
of brokers met the Czech capital market needs since 1993 up to 1997. The first official concept
of financial education (as one of the parts of a general concept of education) was approved by
the Czech Ministry of Education in the year 2010. In our book, the main deficiencies or barriers
to a standard Czech capital market development - typical for the examined research period of
the researched topics - were systematically described and analysed. The false mantra of a
successful coupon privatisation, of an independent Czech national capital market development
etc. was revealed (based both on criticism of the Czech and foreign authors). In different parts
of the book, the need of further research on the field of adults” financial education in the Czech
Republic is declared.
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PRILOHY
1992

Komise pro koordinaci rozvoje kapitalového trhu. (Jmenovaci dekret 12. 2. 1992.) Kap. 8.

MINISTR FIManCi Cser V Praze dne 12. 2, 1992
k 2.5. CKP/36L2/1992

4 m E m O%Y A C ! D EEKERET

Na zidkladd usneseni Finanfni rady CSFR ke koordinaci
rozvoie kapitalového trhu imenuii

Doc. Ing. Viadislava Pavldta, CBe.

Eomise pro koordinacl rozvoje kapitdlového trbu

Utlr G
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Poradni komise MFCR pro udélovani povoleni k obchodovani cennymi papiry. (Jmenovaci
dekret z 23. 10. 1992.) Kap. 8.

MISTOPREDSEDA VLADY CESKE REPUBLIKY
# ministr financi
Ing. Ivan Kocdrnik Cic

V Praze dne 23, ¥{jna 1992
&4, 102/ 59 254 /1992

VéZeny pane,

jmenuji  vAs  flenem poradn! komise ministarstva

financ{ Ceské republiky pro udélovdn! povolenf
obchodovéni s cennfmi papiry,

S pozdravem </
VdZeny pan
Boc.ing. Vladislay P av 1 4 L, CS5c.

1993
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Zadost IPRFT adresovana MSMT o povéfeni vydavat doklad o rekvalifikaci. (25. 5. 1993.)
Kap. 8.

199

INSTITUT PRD PODPORU ROZVOJE FINAMENIHO TRHU,S.r.o.

114 00 Praha 1, Skolska 1é& tel. 2&3088

Finisterstvo #kolevi, slidele a t&lovichovy CR
odbor 39 - #feditel PhDr. ZIdengk Falan

Karmelitshka 7
110 ) Prana 1

W Praze dne 25.3.1993

Vac: Tadost n povéfeni vydavat obfantm Ceskd republiky doklad
o kvalifikaci po uwkoneni rekvalifikace

P | L e e R i i il i = e . - -

Na zaklade pfisluSntch ustanoveni wvyhlé&Sky 2.21/1991 Sh.,
wyhladky E.324/1972 8b., a pokynu ministerstwva Skolstvi, mlddefe
a t&lovychovy BR L.1. LIZ32/1993-34 ze dne 1&6.2.19935; Vas Zadame
o poviMend k vydadwvani dokladd o kvalifikaci po ukonfeni rekvalifikace.

V samostatnych pfrilohéch k této fadosti jsou obsateny velkers
nédleditosti, jejich? pfedlofeni poX¥aduii shora uvedens prfedpisy.

L

g abat—

doc.ing. VYiadislav Favldi, COa.
IRETITUT PAG ROTVOME
HWUé:EEQEEJ
11000 PRAMA 1, Skaski 18

Fdllohy: 1. Yadatel ivﬁ. doklada)
et Il. Pracowni Cinnosti
IIl. Vrd@&lédvaci projekt (vE. prFiloh)
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Povéteni MSMT k vydavéni dokladi o rekvalifikaci. (4. 6. 1993.) Kap. 8.

——

e

Ministerstvo Skolstvi, mladefe a télovychovy CR

P o Vv B R E N 1

k wyddvdni dokladd o kvalifikaei pe ukenfeni rekvalifikace ve

smyslu vyhldSky MPSV CR &. 21/91 Sb. resp. ve zndni vyhldiky
MPSV &R &, 324792 Sh.

fislo i 18 426/93-34/216

Nizev organizace : Institut pro podporu rozvoie
finan®nfho trhu, spol. 8 r.o.

Adresa, PSC : Skolskd 16, 110 OO0 Praha 1

Fomise pro akreditaci vadéldvacich zafizent posoudila seznam
pracovnich €innosti, pro které se pofaduje povéieni, droven odborné
a pedagogické kvalifikaee wyuluijicich, staw prajektove pEipravy
vedelavacich aktivit, zajiZténi a wybaveni uceben.

Eomise pro akreditaci vzdéldvacich zafizeni povéfuje vyde
uvedenou organizaci [(firmu) vyddvat doklad o ukenceni rekvalifikad-
nich kursl zakonZenych zkoufkou (osvédéeni s celostdtni platnosti)
pro tyto pracovni cinnosti

= odborny pracovnik finan@niho a kapitélového trhu

; A

Platnost povéfeni se stanovi do 31. prosi

B
V Praze dne 4. 6. 1993 Prof.RHDr.&@%gtﬁ?ét?
predseda komi pro akreditaci

wzd&ldvacich zafizeni
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IPRFT. Makléiska zkouska. Otazky soubor 23. (Original seznamu z r. 1993.)

23,

\ Ministerstwve financi
Ceské republiky

MAKLERSKA ZKOUSKA

PISEMNA ZHEOUSEA

OTAZKY
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1. Nejvétdim primarnim trhem zlata na svétéd je

A. Zurich
B. Naw York
C. Londyn
0. Tokio

2. Povoleni k zaloZeni burz cennych papirt v &R vydava

A. Zivnostensky ufad v sidle burzy

B. vlada &R

C. obecni dfad v sidle burzy

D. guvernér Ceské ndrodni banky na navrh ministra financi

1. Klamnym prodejem se rozumi

4. dohode o prodeji, pfi kterém nedojde k pfedani cennych papiri
B. dohoda o prodeji, pfi kterém nedojde k pfedani kupni ceny
C. predstirany prodej, pfi kterém nedojde ani k pPfedani zboii,
] ani k pfedani kupni ceny
D. Zadna z vyse uvedenych moZnosti

4, Burzovni komora miZe mit

A. liboveolny pocet &leni
B. nejvyZe 23 n
C. nejmeéng & n
D. T = 13 L

5. NejdileZitéidi proménnou pfi hodnoceni alokace kapitéalu, investicni
strategie, vysledku ekonomické aktivity subjektu je

I. Zisk, uréeny rozdilem celkovych wvynoel a nakladd, zmengeny o od-
wvody ze zisku, ktery je napf. podnikem uvadén ve vysledovce,
II. Hospoddfsky vysledek, uré&eny rozdilem celkovych vynosh a nakla-
dil, zmengeny o daf z pfijmu, ktery je napf. podnikem uvadén ve
’ wvykazu ziskd a ztrat.
' TII. Cisty penéini tok (net Cash Flow), urceny rozdilem celkovych pe-
. néinich pfijmd a vydajd (vetné vydajl na nutné &i vanlané_in—
vestice) v pevné zvoleném casoveém intervalu (napf. rek) a jeho
fasovy prubéh.
. IV. Dimenze plscbicich rizik. Odpovédi: A. (I.)
B. (II.,IV.)
c. (IIX.,IV.)
D. (I.,IV.)

Foo

13" ¥do musi poZadat o povoleni prfijeti cennych papirt k burzovnimu
obchodu 7

A. kterykoliv obehednik s cennvmi papiry

B. &len burzy, ktery Jje hedla uveést na burzu
C. makleér

D. emitent
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Odpovédi: A. (I.)
B. {(II..IV.)
€y (II.,IIX.)
D. (IV.)

12. Burzovni rozhod&i soud (BRS)

II

II.

III.
Iv.

rozhoduje spory & obchodl uzavfenych na Burze cennych papird
Praha, a.s., v souladu s Radem BRS '
vydava v souladu s fadem BRS po skonfeni ustniho jednini rozhod-
&i nalezy, které jsou soudnd vykonatelné po echvaleni burzovni
komorou
se sklada z pfedsedy BRS, mistopfedsedy BRS a rozhodcil
je zfizen burzovni komorou podle § 31 zdkona &. 214/19%2 5b.
odpovéd : A. (I.,II.,IV.)

B. (I.,III.)

Ce {Ir rIII-l ;Iv-}

B (Zo:I¥G)

13. Bilanéni kurs akcie Jje

vypotten jako rozdil mezi vlastnim a cizim kapitdlem
hodnota vlastniho kapitalu na 1 akeii
vyuZivan pfi mezipodnikovém srovnavani v ramci oboru
vyuZivan pfi mezioborovém srovnavéni
Pl odpovéd : A. (I.,III.)
B. (II.,III.)
c. (II.,IV.)
D. (I-,IV-}

I.

II.

III.

Ivl-
uﬂ-
enty

14. Clenové praZské burzy

o

IT.
III.
Iv.

sméji obchodovat vEemi vefejnéd obchodovatelnymi cennymi papiry
znéjicimi na éeskou ménu na burze 1 mimo burzu bez omezeni
mimo burzu sméji obchodovat s kotovanymi cennymi papiry
mimo burzu sm&ji obchodovat s nekotovanymi cennymi papiry
pokud neni nekotovany cenny papir zaregistrovan na praZske bur-
ze, ¢lenové burzy s nim nesméji obchedovat mimo burzu
odpovéd @ A. (I.)

B. (II.,IV.)

c. (III.)

bD. (II.)

15. Kurs akcii na burze

se obvykle rovna bilanénimu kursu akcie
se nerovna bilanénimu kursu akcie
je ovliviiovan pouze oéekavanym vyvojem podniku v pfigtich letech
silng zavisi na odekdvaném zisku podniku
odpovéd : A. II.,IV.)

B (1T, TIE:)

C.. (T+sIV)

I 5 S DY
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Seznam ucastnikd makléiské zkousky a jeji vysledky (27. 5.—18. 6. 1993.)

Ap—
134
&fsLo
nzie  MF
4 T
25 17
17 28
83 73
7 13
35 19
169 75
43 47
18 24
107 65
44 3
102 69
9 16
49 45
A 56
N 20
30 46
41 30
108 749
17 21
115 62
T 4
45 33
95 67
116 74
36 27
113 66
100 78
8 5
40 29
62 57
13 26
16 22
6 15
Py, 58
55 15
46 33
18 1
12 12
50 72
77 &5
131 63
78 64
122 70
10 21
76 68
59 55
22 2

VYSLEDKY zkouSEK L18.7

----- —er

OKLESTEK Véctav Ing.
A_Mifan Ing.
PROKS Jaaomdia Ing.
HNOVO3AD Ivan Ing.
RUZICKA Josed Ing.
WINKLER Libon Ing.
POKORNY Jan Ing.
EHL Ji
?ﬁ%PIgif, Roman Ing.
CALDR I1iii Ing.
CERNY Hunek Ing.
KORENY Kanef Ing.

STALMACH Pavet RND=n.
ENAPPEK Libon Ing.
URES Fagnfilek Ing.
ZRUDA Laddslav Ing.
SKOCIYLASOVA HANA Ing.
ZUREK Jifd Ing.

SEDY Peta Mgn

SVOBODA, Pavel Ing.
BLAZEK Petna

FILIP Staniatav Ing.
SPERER Jan Ing.
HRUBEC Minostav Ing.
PAYLITA Josed Ing.
SLAVICEK Roman Ing.
DVORACER Josed Ing.
ZUDA Michat

ENOP Peta Ing.
BALEK , Janosataw Ing.
BLAZEK Ladisfav Ing.
PUCEK Mitan Ing.
JUKLICEK JLAL Ing.

SRAMEEK Paved Ing.
VELVARSKY, JLEL Ing.
BLAZEK Tomal Ing.
EHRENBERGER Pavet
§HHERT Janoataw Ing.
POLAK Vdctav Ing.
NEMECEE JiAL Ing.
ZAHEISKY Radek
HANCAR FPavedld Ing.
BROZOVA Viadana Ing.
LEGEN Peten Ing.
KRAL Zdenék Ing.
JETTRAR, Josed Doc.lng.
LUSK Citlboa Ing.
DERIAN Mancedl Ing.

14,6149

body:

306-£20
Jo4

304
302-K20
302-K20
Joz

302
300=-£208
300-K20
300

J0Q

300

284-K20
264

2862

262

282

182

282

282
250-K208

278

278
276~K20
276

176
274-K20H
272-K20B
272

272

272

270

268-K20
268
266-K20
266-K20*
266

264

262

262

262

262

262

260

260

260

260
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15

7.5
27.5
9.6,
18.6
27.5
27.5
18.6
10.6

8.6
9.6,
18.6

27.5
10.6
10,6
r
10.6
9.6,
16.6
9.6.
0.6

7.5



Stanovisko BCPP k projektu na zaloZeni samostatné op¢ni a terminové burzy v Praze. (23. 7.
1993.)

T. Lévér

Burza cenn¥ch papirl Praha doporufuje MF R nevyhovét
£5dosti o vydéni povoleni k zaloZeni opini a terminové bur-
zy, a doklddd toto své stanoviske divody uvedenfmi vfde
v bodech 1. a% 6. Stanoviska.

Domnivame se, e BCPP je schopna garantovat, aby obcho-
dovéni s derivaty nebylo zahiajenc pPedZasnd, nfhri teprve
tehdy, a% to stupefi rozvoje kapitalového trhu skutefn® umof-
ni.

Jsme piesvidfeni, %e BCPP vzhledem k tomu, fe jejimi
2leny je pfevainid vEtEina licencovanfch obchodnikd s cenni‘m_i

: papiry 2 CR, poskytuje i garanci F4dného a Cestného obchoda~
4 vini s derivaty, a® bude tento trh na BCPP otevien.

.V Praze, dne 23; Garvence 1993

P o
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IPRET. P}rﬁvodni dopis naméstkovi ministra financi CR k Memorandu k regulaci opénich a
terminovych obchodt v CR. (23. 7. 1993.) Kap. 8.

] fq%

INSTITUT PRO PODPORU
ROZVOJE FINANCNIHO TRHU

110 00 Fraha 1, Skolska 16

vafeny pan

Ing. Miroslav Purkyné
naméstek ministra financi
Caské republiky

Ministerstve financi CR
Letenska 15
110 o0 Praha 1

-~
vad dopis/ze dne Nase znadka vyfizuje/linka Praha
13,/93 VoskovA/ 272825  23.7.93
Véc i mOTa k (=]
a h i v

Vazeny pane naméstku,

v ramci éinnosti nageho Institutu, ktery se angazuje
na zakladé povéfeni MF CR v oblasti zabezpedeni maklef-
skych zkousek, mimo jiné pozorné sledujems &innest Burzy
cennych papirt FPraha, RM-systemu i dalsich subjektd na
veznikajicim ¢eském kapitadlovém trhu, a to zejména z hle-
diska zahezpefeni profesionality makléfd a z hlediska
bezpefnosti investorid.

Je potdsujici skutednosti, je gakladni predpoklady
pro nastartovani tehoto trhu byly ji# vytvofeny. Trh s4m
vEak zistane jedté dlouho nerczvinutym a nedokonalym tr-
hem. Zaroved je zoela zfejmé, Ze bude snaha na tento trh
zahy uvadét nove produkty a zavadét dal#i druhy obchodi.
Tento proces je zcela zakonity a logicky, aviak zejména
z hlediska echrany investord je jisté udelneé jaj regulo=-

vat. .
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Domnivame se, #e dfive nebo pozdéji na nasem kapi-
talovém trhu dojde mj. i k =zavedeni opénich a termine-
vych obchodfi. Vzhledem k aktudlnosti této otazky si do-
volujeme pfedloZit Vam strudéné Memorandum, v némE shrnu-—
jeme poznatky, které jsme ziskali studiem zahraniénich
skuSenceti & konzultacemi 8 nasiml zaehraniénimi partne-
Y.

Budeme wvelmi radi, bude-1i pfileiitost vyuiit mys-
lenek chsafenych v tomte Memorandu v procesu regulativni
&innosti MPF ¢R ve prospéch deského kapitédlového trhu.

L]
V dcte
Ing. 0ldfich Zika
Institut pro podporu rozvoje
finanéniho trhu
L]

Friloha : Memcrandum

130



Navrh na zabezpeceni ptipravy opcnich a terminovych obchodu. Podklad pro Burzovni
komoru z 29. 7. 1993.

£ £l%
T
]

xﬁéﬁﬁq? H A ZARER V¥ O CH B TERMINOVYCH oBCHODO
1 NA BURZE H PAPTRO PRAHA
1. Sou stav _a konce #zvoije BCPP

1.1. BCPP zahajila ¢innost 6.4.1993 promptnimi obchody. Tim

byla dovréena prvni etapa rozvoje BCPP. Wybor pro bur-
zovni obchody ihned po ukenéeni téte prvni etapy zahajil
v kvéatnu +t.r. prdce na pfipravé dal&iho rozvoje BCEP.
V¥bor doporuéil, aby v ramci BCPP byla zabezpedena pfi-
prava k zahdjeni opénich a terminovych cbchodll, které by
tvofily odéleny segment trhu, a povéfil pfedsedu wyboru
informovdnim Burzovni komory.
Tato informace byla pfednesena na zasedani Burzovni ko-
mory dne ........ 8 vzata na védomi. Soub&Zné probihala
jednéni se zastupcl Pafifské burzy o moZnostech spolu-
pridce na dalsi etapé roevoje BCPP. Tato jednani dosud
nejsou uzavrana.

1.2. Dalgi rozvoj kapitdlového trhu v ¢R pfindsi sebou nut-
noest peostupné na tento trh uvAd&t dalsi produkty. Tento
vivo] plijde nejen cestou kvantitatiwmi, tij. zvyEovanim
objemu obchodl s cennymi papiry, ale i cestou kvalita-—
tivmi, tj. zavedenim obchodll = tzv. derivdty cennych pa-
pird (opcemi, finandénimi kontrakty apod.), zkvalitnénim
technického zabezpedeni obchodovdni v podobé vétiiho
komfortu ufivateld (napf. spojeni on-line, prilbéZné oh-
chodovéni, nové druhy pfikazil, organizadéni vyélenéni
nékterych +trhid) a wvytvafenim efektivniho kapitdlového
trhu.

Rozvej kapitdlového trhu v CR bude postupny a pravdépo-
dobné spife pozvolny. Redlnou ekonomickou zdkladnou roz-
voje efektivniho kapitdlového trhu je proces tvorby

tispor, které jsou jejich majitelé =~ jestlife existuije

1
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potfebné politické, prévni, institucionalni, socidlné
psychologické, dafové aj. klima, propojeny komplex,
z ného# nelze jednotlivé jeho souddsti libovolné vytrho-
vat. Proto pouze existence institucionalné technicke in=-
frastruktury kapitdlovéhe trhu sama o sobé nemife vytvo-
#it efektivni kapitdlovy trh. Analogicky te plati i pro
ostatni vySe uvedené podminky.

fa nespornou povaiujeme take gkutecénost, Ze efektivni
kapitalovy trh (tj. fungujici trh s rovnova¥nymi cenami,
v nichi se cdrdfeji dostupné informace) jesté ani zdale-
ka nemohl vzniknout a je v samotném podidtku svého vzni-
ku, kdy k rovwnovainym cenidm 1 k dostatedéném kvantu
a kvalité informaci je velmi daleko. Dokud se nevytvofi
dostateéné #iroky i hluboky trh cennych papiri, jako
efektivni trh, Jje wvelmi riskantni zavadet vedle prompt-
nich obchodli 1 obchody s derivaty, nebot tim nednosné
etoupd spektulativni charakter kapitdlového trhu Jake
celkd.

Zarovefi je pravda, #e spekulanti znali moZnosti spekula-
ce s derivaty, jisté mohou s opEnimi i terminovymi ob-
chody Jjif dnes zadit i mimo existujici institucionalni
strukturu. Dnes sice nemaji Sanci ohrozit trh jako ce-
lek, avéak nechopi-li se iniciativy v organizovani trhu
s derivaty seriosni instituce za jakou povaiujeme BCFP,
uchopi tuto iniciativu nékdo jiny, a to ke Skodé dGeskdho
kapitalového trhu i BCFP.

Tim se stava myslenka na zavedeni opénich a terminovych
obchodll na BCPP vysoce aktualni a plivodné pfedpokladany
fasovy horizont 2 - 3 let se znacné zkrati.
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1'4'

1.5.

% hlediska likvidity trhu je netnosné - pfi existenci
fungujici BCPPF a RM=-systému = tuto likviditu jedtéd dile
tiigtit zakladdnim daldich burz nebo jinych organizatord
trhu. Mj. i proto se jevi jako ddelndé, aby BCFP podstat-
né urychlila pfipravu k otevfeni trhu s derivaty.

Soudasné je nezbytné konkretizovat i daléi rozvojovée za-
miEry vietné spoluprdce pfedbéiné dohodnuté = Pafiiskou
burzou.

2. iprava k = ch obcg

Obsahem téchto pfiprav je zejména

1

2.1.

2.2.

definovani ekruhu pfedpokladanych opénich a terminovych
obchodd

organizace trhu & derivaty

uréeni potfeby softwarového a hardwaroveho vybavenl
predbéfny odhad odekdvanych nédkladl (véetné ndkladd na
pfipravu projektu a na vydkoleni personalu burzy)
stanoveni postupu praci

Pfedpokladany okruh opénich a terminovych cbchedd :

V prvni etapé zavést americké a evropske opce na akcie
a na burzovni index. V dalZi etapé zvaiit pfipadné roz-
giteni a daléi derivaty (napf. devizowvé opce apod.).

organizace trhu s derivéty :

Yzhledem k tomu, Ze opéni a terminové obchedy predstavu-
4i relativné samostatny segment kapitalového trhu, jake
nejvhodnéjéi feseni se jevi vyélenit tento segment v bu-
doucnu jako dcefinnou spoleénost BCPP. Prozatim viak jJe
tfelné ponechat tento trh v ramcl existujici organlzace
BCPP.
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Zakladatelska smlouva Asociace obchodnikﬁ s cennymi papiry. (4. 8. 1993.)

PRO ANO, s.r.o, Vel dne 1.3.1993 180 45306729
¥¥pis z obehodniho rejstiku obvodniho soudu Praha 1 &,
odd. a vlofka C 2106/93

Institur preo rozvoj kapitdlového trhu, 5.r.0. vznikl
dne 24.6.1992 160 44568266, v#pis z obchodniho rejstiiku okresniho
soudu Usti/Labem &. 6190/92, odd. a vlodka C 2666

Ing. Védclav Lizka, nar. 19.11.1960 v Praze, bytem Praha - 1
Bellufova 1858, r.&, ﬁﬂlll?fﬂ!&l, &. OF 548 048 VE

Ing. Vladimir Kaucky,CS5c, nar.22. 4, 1954 v Praze, bytem Praha 0,
Varnsdorfskd 9, r, &, 540422/2109, &. OP 756953 CV 80

zaklddaji

Asoeciaci obcheodniki s cennymi papiry /dédle jen Asociace/
Sidlo Sulickd 26, Praha 4 140 o0

Piedmét dinnosti Je zejména pfispivar k rozvoji kapitdlového trhu
za (zké spoluprice vicch, krefi jej zajiffuji
nebo se jej tZastni. Dbdt na cdborné vykondvani
podnikatelskych &innosti.

Asociace bude poskytovar svim elenlm poradenské

& konzultadni sluiby.organizovatr vzdélavaci a

informadni &innosti.

Piesnim vi&tem pledmétu ‘Einnosti je ustanoveni
2, body a-1 Stanov Asocisce.

Trvéni Asociace je zaloZena na dobu neuréitou,
Jedndni a Pfi podpisu této smlouvy se zakladatelé dohodli,
podepisovind fe podle &1. 7 Stanov Jmenuji pfedsedou

1j irg. V.Novotného a mistopfedsedy ing. V.Ligku,
doc.ing, V. Pavldta,CSc. a ing.v,xnuckﬂha=CSc..
krefi zastupuji a jednaji jménem Asccisce
» podle 8,9 & 10 Stancy.
Podepisovini se déje podle 10,81.4 Stanov
tak, Ze plfedseda &i 2 mistopfedsedové opatrsi
listinu svym podpisen,. .

ppnal tetend .
’ J'u;. Yy poilory” AopeF AT, A-é.fﬂ?ﬂ}‘ﬂg/@@

bypews Pratad, boposa 5/

{ORAD o
7

k4

s
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Program seminare IPRFT a Asociace. (14. 10. 1993.) Kap. 8.

INSTITUT PRO PODPORU ROEVOJE FINANCNIHO TRHU

AsoCIAaci PRO PODPORU ROZVOJE EAPITALOVEHO TRHU
INSTITUTEM BANKOVNIHO VEZDELAVANT

ve spolupraci s
BURZOU CENNYCH PAPIRU, a.s.

sl dovoluje pozvat Vds na
]

Jid PEKTTYWY OEVO
EAPLTALOVEHO TRHU A BURZY
B [ Tt

ktery se kona dne 14. fijna 1953 v 9.00 hod., Dim odbortt Praha 3
Nédm.W.Churchila 2 - Sal pfitomnosti (vechod z ulice Havelkovy)
[metro € - Hlavni naédrafi, ddle tramvaj &. 5, 9, 26 - prvni

stanice (Husinecka)].

PROGRAM SEMINARE :

B.30
5.00
9.05

9.50

10.405

10.20
10.30

10.45

11.00

11.15

11.30

9.00

10.05

10.20

10.30
10.45

11.00

11.15

11.30

12.30

Registrace
Zaha-jeni

Boucasn’ stav a perspektivy rozvoje finanéniho
trhu v
Ing.M.Eucera, &len BE a &len bankovni rady CNB

Boudasny stav a perspektivy rozvoje burzovnich
obchodl na BCPP

Doc,Ing.V.Pavlat,C8c., &len BE a prfedseda vyboru
pro chchod

Vyznam c&lenstvi v BCPP a hlavni dkoly élend
v dalgim rozvoji burzy

Ing.J.Klapal, ¢len BE a pledseda vyboru pro
clenské otazky

Soulasny stav a perspektivy rozvoje informaéniho
systému BCPP

Ing.J.Franc, generdalni tajemnik BCPP

Pravni rdmec rozvoje kapitdlového trhu a burzy
v feské rapublice

br.Ing.V.8kolout, ved.pravniho odd. BCPP

PRESTAVEA

Profesionalita makléfd - vyznamnd podminka Gdin-
né ochrany investori
Ing.V.Hovoetny,CS5c., preds.pfedstav. PFRO ANO,a.s.

Cesty ke zvySovani kvalifikace makléfd
Ing.0.%ika, Institut pro podporu rozvoje flnan-
éniho trhu

Ulcha statniho dozoru na kapitdlovy trh a burzu
Doec.Ing.A.Kubiéek,CSc., Ministerstve finanei

Obchodnik = cennymi papiry a jeho odpovédnost
vici investorim a kapitdlovému trhu

Ing.Il.Rajda, pfeds.pfedstavenstva EFEETA,a.s.
Panelovd diskuse se zahraniénimi ddastniky
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Osvédceni o vykonani makléiské zkousky. (Specimen.) Kap. 8.

Ministerstvo financi Ceské republiky

potadove S8t ...

- Osvédéent o vykondnf
b makléfské zkousky

D e e e T e e s s R

EVALUR RAFOTZERTT vvsvivarenscsnivns vnsssererens RS BT o cireni iy vt s -

BYATIZIE? oo e e smes s et ettt et et e memene

vykanal dne v soiladu 5 ustanovenim §49 zdkong

CNR £.501/1992 5h., o cennich papirech “

/ makléFskou zka@%
podie § I odst, ] a4 vehldiy MF CR &, 8§ 0 makléiské zkomiee.
Vislodek zhoushy: ..ot badii ze 400 i aich,

AT r e S T T

 mistaphedsods it komise
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Dopln¢k k protokolu €. 18 z BK 22. 12. 1993 (res op¢ni burza).

Doploék k protokolu &. 18
za zasedini burzovni komory ¥ 22.12,1993

ad 5} V souvislosti se znénim usneseni k bodu ad 2) o vytvofeni
opéni burzy upezorall burzovni komlsaF p. Ullrich na
potfebu rychlé prezentace tohoto usneseni a zdrovefi cznadil
pEVY kv, 1994 jako vhodnd¥ termin ke zpracovanl a pfedloZeni
materidlu tykajicihe se této otazky MFCR k posouzeni.

ng. Karel ULLRICH

I
burzovyl, komisaf MFCR
-’%// :

V Praze dne 17. ledna 1954
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IPRFT. Navrh na uspotadani kurzt pro pracovniky finan¢nich uradu. (27. 12. 1993.) Kap. 8.

{% INSTITUT PRO PODPORU ROZVOJE
FINANCNIHO TRHU

110 00 Praha 1, Skolsks 16
TEL/FAX : (02) 26 30 a8 —

Va¥eny pan

Ing, Jan Klak

I'. naméstek min, financit
Miniateratve financi &g
Letenska L5

110 90 Praha 1

Vafeny pare mifnistie,

8 dalSim rozvojem tSeskdho kapitalovéhe trhu vZnikd mi.
Potfeba acefiovint cennych papird, a to Jak rortfolifi imveo-
tifnich fonda, tak Fortiolif ve vlastnictwvi scukromych inves—
tort,

Eoutagnd metodika cceficvani, jak znimo, se teprve vytus-
FL a zfeim® bude trvat Pomérng dlouho, ne% se zformuje tak,
aby odpovidala standardfm bE¥¥nem ve VYYERELE LrEnl ekonemice.

Jednim ze zdkladnich Fredpokladd pro ccefovini cennych
PAPIrd, kiterg v nasi prasi prozatim neni splnén, Jeou deata-
tefng znalostl Problematiky  cenngch papird wvibec. Dokud oi
lonvestor! neemveii alespell zakladnt Znaloeti v této oblagti,
nebudou gachopni Fidns oceflovat sva porticlia a bude vznikat
Fada probldma vEebnd kKonfliktnich situacsi se statnimi orginy .

Totd® plati i pra Fracovniky orginf, ktervm Jje BVl fena
kontrola #pravnoatl ccefiovint cannych papirti souvisloati
8 dafiovyml povinneatmi Poplatnikn,

Institut pro podparu rozvaje finandnihe trhu se nedivno
Zabv¥val téEmite otazkaml, kKters povaZuje =za velmi aktualng,
¥V rdmci swého pPoslinl podporovat lozvel finan#niho trhu =i
dovoluje pFedlo¥*it Vam ndsledujict navrhy

= ¥ prib&hy roku 1994 uspoFidat pro wybransg Pracovniky fi-
nanfnich dradd CR kurz o zakladni Problematice cennyeh
PApirg

= v Prob¥hu roku 1994 uspoFidat pro vedouc! pracovniky [i—
nantnich drada Cf geminaf o problematics kapitdloveho
trhu, burzy, sobchodewint cenngmi papiry a jelich ccofo-
wvani,

Institut pRiprawvi] variantnf konkrstni nivrhy na cbeaho-
vé a organizadfni zajist¥ni t¥chto akci, kterd bwoch Vam rid oo
nejdfive pFedlo¥il. Pakud budete usporadini t&chto akel pouva-
Iowvat za ufitednd, wwital bych setkint = Vami, pFi ktersm by
by lo mo¥no zale¥itost, zdisadny Frojednat, aby =me finnogt In—
stitutu ubirala t¥mE Emérem jfake ueili Ministergtva financt
v dand ablagti.

V Praze, dne 27. Prosince 1993

Ing. Vliadiglav Pawvlat
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4.

™o

Friloha

ere vedoucl fipanfnich dradt CR

{rozsah cca 14 - 16 hadin)

Kapitalowy trh : pojem, etruktura, instituce, organizace,
nidstroje - pbecn# a v OF

Cennd papivy : pojem, klawifikace, typy a druhy cennych pa-
PLird

Zaklady privnd dpravy cennych papirtg v O

Obchedowvini 8 cennymi papiry v OR (burza, RM-3) a #innosti
8 tim scuvigejici

Tvorba cen (kurz@) cennych papirf na organizovangch trz{ich
Zakladni teoretickse 2 Praktickd otidzky ocefovini hodnoty
cennych papirs

(rozaazh cca 40 - &6 hodin)

. 1. Co isou cennd Papiry (definice, typy a druhy  cenngch

Fapivra). :

2. Cennd papiry = peunym a Prom@nlivem vynosem.

3. Dluhopisy. Druhy dluhopisf, Cena (kurg) dluhopisft -
Poiem.

4. ZamB@stnanecks dluhopisy .,

3. Koemundlni dluhepisy,

&. Hyvpobesni zistavnt limty.

7. BAkcie - pojem, w¥znam, druby., Rozdil oproti dluhopizfm,

B. Cena (kurz) akeii - Fojem, #inltelé ovliuvduifici cenu
akelf,

B . 9. Kapitdalowy trh - pojem, dfastnieil trhu, nastreje, in-

stituce., organizace, fungovini trhg,
10. Organizovang trhy. Burea cennych papirf a RM-systsm,
11. Primdrni trh. Emige cennych papird.
12. Obchodovani g cennymi papiry,

€ .13, Tvorba cen (kurza) cennfch paplir@, dliuhopisft a akeif.

14, Ciniteld ovliviiuifet cany cennvych papirf.

15. Metody edhadouvint v¥veis cen cennvych papira,
Zakladni a technicka analyza,

18, Metody occoedowvint hodnoty cenngeh papirn, Nagtroje fi-
nantni analyz=y,

I> . 17. Prakticke priklady pestups Pri oceflovdni cennych papirs,

E . 18, Pravni dprava platnd v &R pra sblasts oefiovini cennvch

Fapird,
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Smlouva o dlouhodobé spolupraci mezi BCPP, a.s. a IPRFT, s r.o. (Navrh zr. 1993.)
Kap. 8.

\ adi L

EMLOUVA © DLOUHODORE SPOLUPRACI
MEZI BURZOU CENNY¥CH PAPIR0 PRAHA, a.s.
a INSTITUTEM PRO PODPORU ROZVOJE FINANENIHO TRHU

Smluvni strany

BURZA CENNYCH PAPIR0U PRAHA, a.s.
#& aidlem = 110 00 Praha 1, Na mistku 3

zastoUpenasz: .s.vcsssssssmmmns SEas e

INSTITUT PRO PODPORU ROZVOJE FINANCNIHO TRHU
se sidlem : 110 00 Praha 1, Skolska 16
zastoupeny: Ing. Oldfichem Zikou

vedeny snahou usilovat o rozve] finanéniho trhu v Ceské republi-
ce uzaviraji spolu smlouvu o dlouhodobé vzajemné spolupracl
s obsahem, ktery je dale vymezen v ocdstavel II.

IT.

1. Dlouhodoba spoluprice obou organizaci (viz edst. I.) bude
realizovana v téchto oblastech :
a) vydavani popularizatni literatury v ablasti burzovnictvi
b) zpracovani rozboril, statistik a informaci o vyvoli ocbcho-

dovani cennymi papiry na BCFP

o) pofadani kenferenci, semindfi apod. pro &leny BCFF
d}) poradani cdbornych fkoleni pro pracovniky &lantt BCPP
e) zaji&tevdni zahraniénich staii pro pracovniky &lanil BCPP
£f) pfipravy softwarovych programi

TXT.

1. Spoluprace ve vyse uvedenych cblastech bude konkretizovana do
podoby ramcovych roénich smluv uzaviranych vidy zpravidla do
konce listopadu béZného roku na daléi kalendafni rok.

2. Ramcové roéni smlouvy budou konkretizovany do podoby béinych
autorskych a jinych smluv pripad od pfipadu podle potfeby,
gpiiscbem odpovidajicim béiné praxi.

3. Vysledky plnéni dohody budou kagdorocdnd vyhodnocovany, a to
pfed uzavienim ramcové *rofni smlouvy na dalgi rok.
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} W -
3. Tato smlouva se uzavira na dobu neurditou.

2. Vedkeré zmény, dodatky apod. k této smlouvé musi byt provede-
ny pisemnou formou na zdkladé predchoziho jednani obou smluv-

nich stran.

3. Dlpuhodobou smlouvu lze vypovédét pouze ze zavainych divedi,
H a to dohodou obou stran s vypovédni lhitou 6 mésicl.

Vo

Tato smlouva nabyvd dcinnosti dnem podepsani smlouvy zastupei
smluvnich stran.

smlcuva je vyhotovena ve 2 stejnopisech.

Bww w ok E B F R R EEEE RS ST EEEEEE EEE &S EEE S EEEEEEEE LN EEEmEEE e

cennych papird Praha Institut pro podporu rozvoje
finanéniho trhu
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1994

Pozvéanka na pfednaskovy kurs ,,Finan¢ni opce” (4.-5. 3. 1994.) Kap. 8.
|
I

1591 INSTITUT PRO PODPORU
ROZVOJE FINANCNIHO TRHU

110 00 Praha 1, Skolskd 16
TEL/FAX : (422) 26 30 88

VaZany pane,

V souvislosti s usnesenim Burzovni komory BCPP zahdiit na
burze opéni cbchody, uspofadd Institut pro podporu rozvoje fi-
nanéniho trhu ve dnech 4. a 5. kfezna 1994 dvoudenni specialni
kurz "Financéni opce", na kterém budou pfednaSet pfedni odborni-
ci kapitdlového trhu (mj. Doc.Pavlat, Dr,Budinsky a dal&i).

Cilem tohote kurzu je pfipravit co nejvétsi pofet zdjemci
predevéim 2 £ad élend BCPP, ale i IPF, cbchodnich spoleénosti
atd., na opcni obchody tak, aby byli schepni s opcemi obchodo-
vat se zpalesti, jak vyuZit existuljicich ziskovyech pfilefitosti
a zdroven také, jak Selit existujicim rizikdm.

Na tento KkKurz navaiea v dubnu 1994 speciilni seminar
s Udasti zahraniénich odborniki.

Misto konani kurzu : RAPID, Praha 1, 28. Fijna 13.°

Cena kurzu : 2.000,- K& za ocscbu. V pfipadé, Ze vysilajiei or-
ganizace vySle alespoft 2 UCastniky, peskytujeme slevu 25% tj.
500,= KC na oaobu.

ITHNFORMACE : IPRFT Praha 1, Skolska 16, TEL. 2421 5010
FAX 263088, 24213001

Ing. Oldfich Zika
ved, divize vzdélavani

PROGRAM :
1. den : {9.00 - 17.00) 2. den : (9.00 - 17.00)
1. Uvad: Zakladni pojmy 6. Ocefovani opei
2. Zdkladni opéni strategie 7. Opce na indexy
3. Cviceni k tématu 2. 8. Opéni trhy a opéni burzy v Evropé

4. Fombinované opéni strategle 9. Prawvni aspekty opénich obchodi

5. Cvideni k tématu 4. 10. PAvér seminAfe
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1995

Program seminatfe IPRFT, Asociace a Institutu bankovniho vzdélavani. (15. 2. 1995.) Kap. 8.

Sy

K

ASOCTACE OBCHODNIED S CENNYMI BAPIRY A MAKLERD
a
INSTITUT PRO PODPORU ROZVOJE FINANCHIHO TRHU

si doveluji pozvat VAs na seminif

ktery se kond dne
15. dnora 1995 v 9.00 hod.,

pim odbord Praha 3, Nam.W.Churchila 2 - Sal pfitomnosti
{vchod z Havelkovy ulice) / Metro C - Hlavni nédraZi, tram. &. 5,
9, 26 = l.stanlce - Husinecka/

PROGRAM SEMINARE :

8.30 - 9.00 Reglstrace )

9.00 = 9.15 GZahdjeni semindfe (Ing. Ladislav Wovotny,CSc. -

predseda Asociace)

§.15 - 10.00 Jaky model kapitdlového trhu potfebuje Seskd ekeonomika
{Doc.Ing.V.Pavlat,CSc. - pfedseda
v¥boru pro burzevni cbchody BCPP)

10.00 = 10.30 Co odekavame od reformy Strfediska cennych papird
{Ing.V.Kaucky,CSc. - PRO ANC,a.8.)
10.30 - 10.45 Piestavka

10.45 - 11.15 Jak funquie vicestupfiovy registr a v dem jsou jeho
vyhody {Ing.P.Slesiarik - Dominick a Dominick,a.s. PFraha
11.15 - 11.45 Registr cennych papiri z pohledu zahranidnich investord

a aspekty safe-custody v nadich soucasnych podminkdch
¥ {Mgr.J.Bérta a Mgr. P.Vlasak - CSOB)

11.45 - 12.15 Proé Sesky kapitélovy trh pot#ebuje vlastni elearingovou
institueci {Ing.P.Koblic - Zivnostenska banka)
12.1% = 13.00 Diskuse a zdvér seminafe

Po pfedneseni kal referdtu bude moZno vinést dotaszy
a pfednést diskusni pfispévky
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1996
Seznam UcCastnikil Securities Development Workshop. (23.-24. 5. 1996.) Kap. 8.

y(
"]

i

SEENAM UCASTNIED

SECURITIES MARKET DEVELOPMENT WORKSHOP

Praha, 23, - 24. kvétna 19956

Bartdsek Vdclav,Ing.CSc. feditel odboru cennych papirh
Agrobanka Praha, a.s.

BadnidfovAd Marie,JUDr. Feditelka odb. invest.konzultaci
VB Bratisl.- pob.Praha

Bér Jifi,;Ing. feditel burzovnihe registru
Burza cen.papiri,a.s. Praha

Budik Josef,Ing. odd. devizové kontroly
feska ndrodni banka,a.s.,Praha

Cackd Helena,Ing. gdst. reditele burzovniho registru
Burza cen. papirii,a.s., Praha

Dan Tomasd, Ing. feditel odb. obchod. = cen.papiry
Fonsolid. banka,a.s., Praha

Dafihel Jaroslav,Doc.Ing.CSc. naméstek general. Feditele
Ceska pojlétevna,a.s., Praha

Dienstl Jan,Ing. reditel
MOTOINVEST, a.s., Fraha

Doubraveky Jifi,RNDr. president asocciace
Aspociace penz. fondd, Praha

Emanovsky Otto,Ing. feditel hospodafskeé politiky
Svaz primyslu a dopravy CR

Ezr Vliadimir,Ing. feditel divize obchodovani
Burza cen. papirii,a.s., Praha

Ferles Vliadimir, Ing. ved. odb. kapitalowvych trha
feskd spofitelna, a.s., Praha

Franc.Jifi,Tng. generalni tajemnik
Burza cen. papird,a.s., Praha

Fridrich Zdendék,Ing. feditel ocdboru 45
. Invest.a post.banka,a.s., Praha

Frinta Zdendék,Ing. projektovy specialista
USAID (Americ. velvyslanectwvi)
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Hala Petr,JUDE.

Hollmann Pavel,Ing.
Horvath Michal,Ing.CSac.
Hurajova Maria,Ing.
chrdst Lubor,Ing.

Jeény Radek

Juhdsz Dionyz, Ing.
¥Krabec Jaroslav,RNDr.,CS5c.
Lazarovd Barbora,Ing.
Novak Zdenék,Ing.
Novakova Marcela, Ing. -
Novetny Ladislav,Ing.
Pavelka z.dgnék,mg.
Pavlat Vliad. ,Doc.Ing.CS5C.
Pavlatova J.,Doc.JUDr.CSc.
ProkeZ Mirocelav,Ing.CSc.
Puiej Lubomir,Ing.

feznicéek Zdendk,Ing.

1l.ndméstek general. feditele
CORFIN, a.s.

gastupce gener. tajemnika
Burza cen., papirid,a.s., Praha

vyzkumny Feditel
Asociace obech. 8 CP,Bratislava

- fedit. divize zuétovani a vypofddani

Burza cen. papird,a.s., Bratislava

élen vykonného vyboru
Asociace obch. 8 CP Bratislava

vedouci makléfského oddéleni
MOTOIMVEST, a.s., Praha

feditel
Stredoevrop.makl.dim,Bratislav

ved. odd. analyza cen.papird a trhu
Fomeréni banka.,a.s., Praha

feditelka divize kotowvdni
Burza cen. papird,a.s., Bratislava

ved. odd. financi a ekonomiky
Stfedodes. plynarenska,a.s., Praha

feditelka odboru wykonu vlast.prav
Ministerstvo prim.a cbchodu CR

predsada
Ascciace obch.s cen.pap.Praha

ved. divize maklefskych zkouSek
CMI-Institut kap.trhu Praha

jednatel
CMI-Institut kap.trhu Praha

Feditelka
CMI-Institut kap.trhu Fraha

fedite]l divize informatiky
Burza cen. papirid,a.s., Praha

vvkonny feditel
Harvardska Burzovni Spoleénost, Praha

ved. odd. Fizeni rizik
Ceska narodni banka,a.s., Prah

145



scott Carr Capital Markets/International Invest.
MOTOINVEST, a.s., Praha

gtrnad Tomds,Ing. feditel skup. fizeni portfolii
Asociace fondd, Praha

Sirek Jaroslav,Ing- provozni naméstek
REM - System,a.s., Praha
fkoda Josef ,JUDT. mistopfedseda pfedstavenstva
ICEBERG, a.s., Praha

&kolout VAclav,JUDK. 1.zastupce general. tajemnika
Burza cen. papiri,a.s., Praha

Eticha Lubomir,Ing. feditel
EM=-System,a.s., Praha

Tykaé¢ Pavel,Ing. generialni Feditel
- MOTOINVEST, a.s. Praha

vacek Pavel RNDr. ved. metod.odd. odb. polit.bankov.dohled
Peskd narocdni banka,a.s., Praha

Winkelhoffer Petr,Ing. feditel odb. obchodovani s cen.papiry
feskoslovenska obchodni banka,a.s.

Zika 0ldfich,Ing. ved. divize vzdélaviani
CMI-Institut kap.trhu Praha
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1997

Seznam ucastnikil konference konané 28. 11. 1996 v hotelu ,,President”.

SEZNAM UCAsTHNIX( KONFERENCE
ngkuSenosti obchodnikii 8 cennymi papiry, fondd a obcheodnich spoleénosti
g praktickeu aplikaci novel zdkonil regulujicich kapitdlovy trh CR"

Hotel PRESIDENT, Praha,

28.11.19%6

RAchremanko Michal ,Ing.

Balousd Milan,Ing.

Bartasak VAclav,Ing.,CScC.

Bednafova Marie,JUDC.
Belda Jan,Dr.,Ing.

Bar Ji¥i,Ing.

Béhm Jifi,Ing.

Cacka Helena,Ing.

Dan Tomas, Ing.

Dienstl Jan,Ing.
Dostal Jan,Ing.

Dusek Alois,Ing.
Durina Martin,Ing.
EliZak Jaroslav,JUDr.
Ezr Vliadimir,Ing.

Fait Igor,Ing.

Ferles Vliadimir
Frinta Zdenék,Ing.
Hloufek Vlastimil,Ing.
Hollman Pavel,Ing.
Horak Josef Ing.
Horvath Michal,Ing.,CSc.

Jakub Frantigek,Ing.

Lidoveé noviny

redaktor

AGROBANEA Praha, a.s.

feditel ocdboru cenych papiri

GOLDIES, a.s., Praha

feditel spolecnosti

Véeobecnd uvérovd banka,a.s. Praha
feditelka odb. investiénich konzultaci
Burzovni spoleénost pro kapitdlovy trh,a.s
vedouci odboru burzovnich obchodi
Burza cennych papirfi Praha,a.s,
generdlni feditel burzovniho registru
C.5.Brokers,a.s. Praha

feditel spolednosti

Burza cennych papirh Praha.a.s.
reditelka divize rozvoie
Konsolid.banka,a.s., Praha

feditel odboru investiénihe bankevnictwvi
MOTOINVEST ,a.5. Praha

feditel spoleénosti

imAGElL;a.s. Praha

generalni reditel

Body Internat.Brokers,Praha

vykonny feditel

LIFOX,a.s., Praha

generalni feditel

Konsolidacéni banka,a.s.

feditel pravniho odboru

Burza cennych papirfl Praha,a.s.
feditel divize ocbchodovani

Brno Broker Group,a.s.

Faditel spolednosti

Ceska spofitelna,a.s.,Praha .
vedouci odboru cbchodovdni & cen. paplry
USAID, Praha

project speclalist

MERX,a.s5. Praha

feditel spolecnosti

Burza cennych papirii,a.s. Praha
zastupce generdlniho tajemnika

Unie investié. spoleénosti a fondd
pfedseda predstavenstva

Asociace obch. s can. papiry, Bratislava
vykonny feditel

Ministerstvo financi &R

vedouci odd. organizace trhu
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Janedak Vaclav,Ing.
Jasminsky Martin
Juchelka Jan,Ing.
EKEardsek Jaroslav,Ing.
Klastersky Lukas,Ing.
Emochova Eva,Ing,CSc.
Enappek Libor,Ing.
Eohut Jozef,Ing.

Koltock Petr,Ing. .

Stella Group,; Praha

manafer

Hospodarské noviny

redaktor

Fond narocdniho majetku CR

vedouci odd. obchod. 8 cennymi papiry
RTP,a.g8., Praha

vedouci klientského oddéleni

LIFOX ,a.s. Praha

obchodni feditel

Investidéni a poftovni banka,a.s. Praha
vrchni feditel dseku kapitdl. eobchodi
Brno Broker Group,a.s.

vedouci analytického oddéleni
Ministerstvo financi SR

Moravskodéeskd burz. spoleénost,Ostrava
feditel spoleénosti

Kubiéek Antonin,Doc.Ing.,CSc.Ministerstve financi €R

Eudlikovda Miroslava,Ing.
Lalinsky Vliadimir,Ing.
HMasek Frantifek

Mikulecky Bfetislav,Ing.
Willer Stépdn,Doc.Ing.,C5c.
Wapravnik Ivan,Ing.
Wovdakovd Marcela,Ing.
Novotny Ladislav,Ing.,CSe.

Pavelka ZEdenék,Ing.

vedouci odd.dozoru nad kapitdl. trhem
Ministerstvo financi

vedouci oddé&leni

Capital Partners,a.s.,Praha
poradcoce general. Feditele

Burza cennych papirfi Praha,a.s.
publieisticky odbor

Squire Sanders and Dempsey
marketing manager

IE pustria Securities,,a.s. Praha
predseda predstavenstva
BM-Systém,a.s., Praha

analytik

Ministerstvo primyslu CR
feditelka odboru

Asociace obchodnikid a maklérfd
pfedseda ascciace

IPRFT, Praha

ved.divize makléfskych zkousek

Pavlat Vladisl.,Doc.Ing.CSc. IPRPT, Praha

Petran Rostislav,Ing.
Pospisil Roman,Ing.
Prokes Miroslav,Ing.
Proks Jaromir,Ing.
Pufej Lubomir,Ing.
RGZicka Farel,Ing.
Smiesko Matéj,Ing.
Srba Vaclav,Ing.

Svoboda Pavel,Ing.

jednatel

IC Banka,a.s., Praha

vykonny Feditel

Komeréni banka,a.s.,Praha

nam. feditele odboru

Burza cennych papirQ Praha,a.s.
feditel divize informatiky

¥I1s Ceské pojiétovny,Praha

generalni reditel

Harvard.burz.=pol., Praha

vykaonny feditel

ING Baring Capital Markets, Praha
vedouci prodeje

hAsociace invest.spol.a fondd Bratislava
clen predstavenstva

Sporitelni investicéni spol.,a.s.Praha
naméstek gener.redit.

gATI, s.r.o0., Praha

2
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Svobodova Lenka,Ing.
Sedy Petr Mgr.

Sirek Jaroslav,Ing.
Skolout Vaclav,JUDr.,Ing.
Skvrnova, JUDC.
Sneberg Rudolf,Bo.
Sticha Lubomir,Ing.
TomEej Tomas

Tronigéek Jan,Ing.
Vacek Pavel,HNDr.,CSc.,MBA
Vasek Jifi,Dr.,Ing.
Vavra Jifi, Mgr.
Vetesnikova Irena,Ing.
Veverka Jan,Ing.,C5C.
Viertl Pavel,Ing.,C5C.
Vlachy Jan

Wagner Michal
Winkelh&ofer Petr,Ing.
Winkler Libor,Ing.
Zdtorsky Daned
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1999
Ptedéavaci protokol pro Komisi pro cenné papiry. (20. 4. 1999.) Kap. 8.

Predédvaci protoko)

Preddvaiici: Tnstitut Pro podporu rosvoie finanfniho btrhu,
spal. 5 r.o., ;
110 00 Praha 1. Bkolsks 16

Pifejimaci - Eomise pro cenns papiry,
110 00 Praha 1, Vashingtonova 7

Ha =dklad® dopisuo Komnise pro cenng Papity ze dne 30.11.1998
©i.10/6830 /98 Institut Pro podporu rozvoie finandniho trhu, spol. s
r.o.. podivd tuto zivEresnou Epravu  a pieddvd ECP pifisl. materidly
t¥kajici se #innosti vvkondvand na zaklads "Smlouvy o zajiifteni
makléfskych zkouSek" uzaviend mezl Ministerstvem financi Cesks
republiky a Institutem bro podporu rozvoie §inansniha trhu, spml. g

T.o. dmer 17, dnora 1993

V ramci  vdpowddni Ihfity Institut pro POdpoTa rozuvoie finanéniho

trhu, spal. 8 r.o. proved]  zdAvirednd prace spojens =

uzavitenim

rozpracovanyeh agend, Li. s evidenci pFfihliZSek uchazedll, ktefi se
nedostavili ke =kouXkdn, resp. uchazedfl pfihlaZenvch na zkousky .
Pro  kterd Komise pro cenng rpapity zrufila zkouSkove terminy =

pEipravou archivace materidlfdh o makléfskych zkouZkach.

I.

V Zervenci 1998 hyly Fomisi pro cenng Papiry pfeddny kaZdoroSni
udaie a statistiky =a rok 1997 5 =a zkoufky vykonand v r. 1998 .

Tyto iddaje by 1y Zpracovany tak jako kaZd¥ rok podle pokynil
Ministerstva fipnancy Ceske republ fky, resp. [Ifadu pro cenns papiry

v roZadovanych sestavdch.

V minulveh letech byly wZdy po sestaveni roEng ifetni =dvirky po
tdhradé nakladfi - na dfet MWinisterstva financi Ceské republiky
vrdceny do statniho rozpoifty Zzbylé&  finanéni prostifedky,
Institut pro podpory rozvoie finanéniho trhu, spol. s r.o. fakbicky

fungoval dako neziskova organizace.

Finanfni prostiedky zbylé za rok 1997 resp. 199g byvly poukd=dny na

Ufet Eomize pro cenné Papicy dne 10. fdnora 1999

II.
V roce 1998 hyilo podianno pom@rn®g malo prihlagek ke

lchazedin, ktefi byli pifihléfeni na terminy zrufend KCP, b
pokynil KCP wrdcena shrada v pPlng viidl bez odpoftu ndkladi.
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III.

Pl  pPipravié pifeddvaciho protokole Institut pro podporu  rosvoie
finanéniho Ltrhu, spol. s r.o. vychdzel =  podninek pro  uzaviten{
agendy dosud pfihlifenvch uchazeffi, které stanovila Fomise pro
cenné papiry.

Institut pro podporu rozvoje finanSniho brhu, spal. = r.o. bimbtao
pieddvd  Komisi pro cennd papiry a na =akladé tohoto pifedavac {ho
Protokolu Komise pro cenng papiry pfeiind d4ale uvedens materidly:

€1 Archivovansd doklady:

pifihlasky disp&Zinych uchazesn

pFihl4fky neisp@SEnvch vchazed (neukonifend ZkouZky ¥
zrufend pFihlasky

prezencni listiny, posvdnky . doklady uchazedl

- LA e

Tyto doklady jsou uwlofeny v 9 archiva@nich krabicich oEnacenyvch
pismeny .

V kaZdé krabici ie uveden seznam listin, kterd 4sou v nf uloZeny.
Seznam  archivevanych dokladll je uwveden v pEiloze .1 k tonubo

pProfokolu.

€2 Diskety w poftu 5 kusfi, ohsahuiici soubory dat zahyeujici
pilhligky ke zkoufkdm a ddaie o zkoufkich.

Popis obsahu djednotlivych soubord ie wveden v piEfloze £.2 k
tomuto protokolu.

(3 Seznam uchazefll o makléfskou zkouflku. kterym bhyly podle
dispozic Komise pro cennd papiry wvraceny ieiich pfihléaSky. Tento
seznah je uveden v pfiloze #.3 k tonuto protokolu.

Vide wvedend materidly za Institut pro
podpory rozvoie finantniho Lrhuo, spol. & T.oo.

piedal =
" i }"""l '?’T'!'.n{ '-ll_

V¥Ee uvedend materidly = povEfeni Eomise pro
cenneg papiry pfewv=al:

V Praze dne Ii&é.iﬁi? .........
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Zapis o ptevzeti dokladl o makléiskych zkouSkach IPRFT Komisi pro cenné papiry
k archivaci. (20. 4. 1999.) Kap. 8.

Zapis

Dne 20.4.1999, 9.00 - 9.15 hod pfeveali., v sidle Institutu pro
podporu rozFvais finanniho trhu spol . 5 r.o.,.{Institutl,
=amEstinanci Komise pro cenng papiry (KCP) Jifi{ BEhounek, Otto Bures
a Jan Nevrzal nasledudiici:
(1) Archivovang doklady:
1. prihlagky idspé&dnych uchazes
2. pfihlagky neispESnych uchazesd
F. z=rufend prihladfky
4. prezentni litiny. pomvédnky, doklady uchazesi

Tyto doklady jsou ulofeny v 9 archivaBnich krabicich oEnadenych
pisneny .

V kaZdé krabici je uveden sezpam listin, kbterd dsou v ni uloZeny.

2> Diskety v poftu 5 kusfl, obsahuiici soubory dat zachycujici
pPihlagky ke zkoufkdm a ddaje o zkouZkdbch.

€3 Sezpnam uchazedll o mnakléifskou =z=kouSku, ktervm byly podle
dispozic Komise pro cenné papiry wrédceny jdeiich pifihlasky .

Oficidlni pFeddvaci protokol o pfeddni a pifevezebi vwEe uvedenvch
dokladll, disket a seznamfl bude podepsan za ECP Elenen prezidia KCP,
panem Ing. FrantiZkem Jakubem, a za Institut panem doc. V. Pavlstem
do 10 dnil po sepsédni tohobo zapisu.

V Prarze dne 20. dubpa 1999

za KCP S =a Institut o

Jiti BEhounsk -}-rr L{‘::,WA_ Vliadislav Pawvlat 4}-&!..\,—1‘_';'::

Unte. Bnges o Zdenek Pavelka
M £ )JJ__‘;;_

Jan Hevrzal éff 2
v o
[
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