MEDIALNI MASAZ ANEB JSOU OPRAVDU DEFENZIVNI AKCIE
TAK VYHODNE V DOBACH KRIZE?
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Abstrakt

Cil této prace je vyvratit fakt, Ze v dobach hospodaiské krize resp. recese, je dobré investovat
do defenzivnich akcii anticyklickych odvétvi. Pro vyvréaceni toto faktu jsem zvolil defenzivni
akcii anticyklického odvétvi sluzeb zabavniho primyslu - akcii Walt Disney Co. Vyvoj této
akcie porovnavam s vyvojem na kapitdlovém trhu v dobé hospodaiské krize z let 2008/2009.
Pomoci korelace a grafické komparace akcie s indexem zabavniho primyslu indexu Dow
Jones a indexu Dow Jones Industrial Average jsem dosel k zavéru, ze vyse zminéné tvrzeni je
nespravné. Akcie se v dobé krize chova stejn¢ volatilné jako samotny trh a siln¢ s nim
koreluje.
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Abstract

The goal of this paper is to refute the fact that it is profitable, in times of economic crisis, or
recession, to invest in defensive stocks of anticyclical industries. To refute this fact, I chose
the defensive stock of the anticyclical service sector entertainment industry - Walt Disney Co.
I will compare the development of these stocks with the developments in the capital market
during the economic crisis of 2008/2009. With the aid of correlation and graphical
comparisons of the stocks with the Dow Jones U.S. Broadcasting and Entertainment Index
and Dow Jones Industrial Average Index, I have concluded that the above statement is
incorrect. Shares in times of crisis behave with as much volatility as the market itself and
correlates strongly with it.
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1 UVOD

Ve spoust¢ medii ¢teme nebo slychame, Ze je dobré v dobé recese investovat do defenzivnich
akcii z takzvaného anticyklického odvétvi. Mezi defenzivni akcie jsou standardné zahrnovany
defenzivni akcie spotiebitelského primyslu, defenzivni akcie energetického priimyslu a akcie
sluzeb. Akcie sluzeb reprezentuji firmy, které vykazuji pomérné vysokou stabilitu svych
hospodaiskych vysledki. Nejlepsi kursové vysledky na akciovych trzich jsou pozorovany
v pozdni fazi sestupného trendu a nejhorsi vysledky jsou naopak patrné v pocatecni fazi
vzestupného trendu na akciovych trzich.!

Pro tuto praci jsem si vybral pravé akcii posledniho zminéného odvétvi — sektor sluzeb
zabavniho primyslu — Walt Disney Co.

' MUSILEK, P. Trhy cennych papird. str. 294



2 WALT DISNEY CO.

Spole¢nost Walt Disney Co., je jedna z nejvétSich medialni a zabavnich spolecnosti na svéte.
Zalozena bratry Rayem a Waltem Disneyovymi 16. Rijna 1923 jako ptivodné animované
studio. Brzy se spolecnost Walta Disheyho stala jednim z néjvétSich hollywoodskych studii a
vlastnikem nékolika televiznich stanice jako naptiklad ABC nebo ESPN. Je tedy
prostiednictvym svych dcefinych spolecnosti jednou z néjvétSich a celosvétové pusobicich
spoleCnosti ze zabavniho pramyslu. Tato spolecnsto plisobi v péti segmentech: Medidlni sitg,
parky a resorty, zdbavni studio, spotfebni zboZi a interaktivni media.’

Trzni kapitalizace spolecnosti je 61.08 mld. USD. Posledni 4 roky spolecnost kazdy rok
vykazovala zisk necelych 10 mld. USD.

Spole¢nost Walt Disney Co., ma n€kolik vlastnickych podili.
- 51% podil na Disneylandu v Pafizi
- 40% podil v Euro Disney S.C.A.
- 18% podil ve spolecnosti Active Network
- 47% podil v Hong Kong Disneyland Resort
Spolecnost Walt Disney Co. ma za sebou za poslednich par let n¢kolik velkych akvizic
- 31 prosince 2009 pievzala Marvel Entertainment, Inc.
- 31 bfezna 2010 pievzala Retail Networks Company Limited
- 27 srpna 2010 pievzala Playdom, Inc.

V dob¢ krize, po padu Lehman Brothers v zafi 2008, akcie spolec¢nosti Walt Disney Co.
ztratily ptes 50% své ptivodni hodnoty.
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Graf 1 akcie Walt Disney Co.

Pted zatfim 2008 se cena jedné akcie pohybovala okolo 32 dolarti. Za dobu necelého ptil roku
cena akcie klesla az pod 16 dolard.

* Wall Street Journal, internetovy magazin



3 INDEX ZABAVNIHO PRUMYSLU INDEXU DOW JONES

Spole¢nost je zahrnuta mimo jiné do indexu televizné€ zabavniho primyslu indexu Dow Jones
(Dow Jones U.S. Broadcasting & Entertainment Index).

Teto index obsahuje mimo jiné tyto spolecnosti zabavné televizniho primyslu. Uvadim jen ty
jejichz trzni kapitalizace je nad 20mld. USD.

Symobol Jméno spolecnosti Trzni kapitalizace (v mld. USD)
DIS Walt Disney Co. 61,08
CMCSA Comcas Corporation 57,22
NWS News Corporation 41,01
TWX Time Warner Inc. 32,39
DTV DirecTV 31,81
VIA Viacom Inc. 27,42

Tabulka 1 Spole¢nosti v Dow Jones U.S. Broad. & Entertainment Index

3.1 Korelace akcie Walt Disney Co. s indexem zabavniho priumyslu indexu Dow Jones

Samotna akcie s timto indexem velice koreluje. Jeji korelace se v jednotlivych sledovanych
délkach obdobi pro vypocet korelace pohybuje kolem 90%.

Obdobi Korelace

Za 5 let (od 1.1.2007) 91%

od 1.1.2008 do 31.12.2009 97%

0d 1.1.2011 87%
Tabulka 2Korelace

Korelace indexu zabavniho primyslu indexu Dow Jones a akcie Walt Disney Co. je
znazornéna na tomto grafu.
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Graf 2 Walt Disney Co. a Dow Jones U.S. Broad. & Entertainment Index

4 INDEX DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE

Index Dow Jones Industrial Average je jeden z nejznaméjSich a nejvyznamnéjsSich ukazatelt
vyvoje na americkém akciovém trhu. Jeho vyznamnost a popularita je dana predevsim dobou,
po kterou je pocitan.

DIJIA se skladd z akcii 30 americkych spolecnosti, které patii mezi nejvétsi a nejvice
obchodované. Od roku 1896, kdy byl poprvé publikovan, se jeho struktura zna¢né zmeénila.
Spolec¢nosti byly obménovany, v poslednich letech predev§im rostl pocet spolecnosti ze
sektoru sluzeb. Jedinou spolec¢nosti, ktera je v indexu od jeho zaloZeni, je spole¢nost General
Electric. Vaha jednotlivych spolecnosti je dana cenou za jejich akcii, jednd se tedy o cenové
vazeny ukazatel. VétSina svétovych indexti dnes pouziva vahy na zdklad¢ trznich hodnot
jednotlivych spole&nosti.

4.1 Korelace akcie a Walt Disney Co. s indexem Dow Jones Industrial Average

Akcie spolecnosti Walt Disney Co. velice pozitivné koreluje se samotnym indexem Dow
Jones Industrial Average.
Z tabulky je zfejmé, ze korelace mezi t€émito sledovanymi se pohybuje pies 80%.

Obdobi Korelace
Za 5 let (od 1.1.2007) 78%
od 1.1.2008 do 31.12.2009 93%
Od 1.1.2011 86%

Tabulka 3 Korelace

Korelace mezi akcii Walt Disney Co. a Dow Jones Industrial Average je zndzornéna na grafu
niZe.

3 Investopedia.com


http://www.knihy-a.cz/wiki/General_Electric
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Graf 3 Walt Disney Co. a Dow Jones U.S. Broad. & Entertainment Index

Z grafu vyplyva, ze v dobé krize akcie odepsala daleko vice procent nezZ samotny index Dow
Jones Industrial Average, nicmén¢ v dobé zmény trendu do podoby vzestupného trendu akcie
roste daleko rychleji nez index Dow Jones Industrial Average.

4.2 Korelace indexu zabavniho priimyslu indexu Dow Jones s indexem Dow Jones
Industrial Average

Pro uplnost zde jeste uvadim korelaci mezi indexem zdbavniho primyslu indexu Dow Jones a
Indexem Dow Jones Industrial Average. Opét je ziejma vysoka pozitivni korelace okolo 90%.

Obdobi Korelace
Za 5 let (od 1.1.2007) 89%
od 1.1.2008 do 31.12.2009 97%
Od 1.1.2011 93%

Tabulka 4 Korelace

Nize tuto korelaci vidime graficky znaroznénou na zaklad¢ historického vyvoje obou indexli
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Graf 4 Dow Jones Industrial Average a Dow Jones U.S. Broad. & Entertainment Index

Je ztejmé, ze index zabavniho primyslu indexu Dow Jones v dob¢ krize odepsal znacnou cast
své hodnoty. Pfesn¢ se jednalo o 60% své pivodni hodnoty pied padem banky Lehman
Brothers. Hodnota indexu zdbavniho priimyslu indexu Dow Jones byla pied pddem Lehman
Brothers okolo 470 bodi a po roce 2009 se hodnota ocitla az na hodnoté€ okolo 180 bodi.

Naopak index Dow Jones Industrial Average naprosti tomu ztratil ,,pouze* pies 40%.

I v tomto ptipadé je jasné€ zieteln€, Ze index zabavniho primyslu indexu Dow Jones se ze dna
odrazil a rostl daleko rychleji nez index Dow Jones Industrial Average.

5 ZAVER

Investice do defenzivnich akcii anticyklickych odvétvi miize byt v dobach hospodarské recese
feSenim. Nicném¢ jak je patrné z této prace, je dulezity vybér jednotlivych titult do svého
portfolia. Mnoho investorti da na rady analytikt, redaktori a makléiti. Podstatné vsak je
spolehnout se ve finale na své vlastni rozhodnuti a zkusenosti. Dulezité je opfit se o historii,
poznat jak dand akcie reaguje v takto tézkych a volatilnich dobach.



Pouzita literatura
1.  MUSILEK, Petr. Trhy cennych papird. 1.vyd. Praha: Ekopress, 2002,
459 s. ISBN 80-861-1955-6.
2. www.vsj.com
3. www.investopedia.com

Kontaktni adaje

Ing. Jiti Vataha

Vysoka skola finan¢ni a spravni, Fakulta ekonomickych studii
Estonska 500, 101 00 Praha 10

Tel: 739 260 405

email: vatahaj@seznam.cz



